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ДДС  
остава 20%
реши тристранният 
съвет. Правителството 
ще приеме окончателния 
списък с мерки в сряда, 
съобщи премиерът  
Бойко Борисов
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USD/BGN: 1.45188	

-0.88%	
Българска народна банка

EUR/USD: 1.34710

    +0.88%	
Българска народна банка

Sofix: 418.80

    0.00%	
Българска фондова борса

BG40: 116.33

+0.40%	
Българска фондова борса

News in English ▶ 11

Инвеститор  ▶ 12
„Арома” освежи 
козметичния 
сектор на борсата  
Продажбите на 
дружествата намаляват 
с 10%, но печалбата се 
повишава с 8.5%

Инвеститор ▶ 13
Фондовете  
на ДСК слизат  
от фондовата борса    
„ДСК Стандарт”, 
„ДСК Баланс”, „ДСК 
Растеж” и „ДСК 
Имоти” ще бъдат 
свалени от търговия

Медиен бизнес ▶ 22

Световното дава свежа 
глътка въздух за рекламата

Напитки, автомобили и 
мобилни оператори са най-
активните рекламодатели. 
Не само феновете  очакват 
събитието. Маркетинг спе-
циалистите също възлагат 
надежди на Мондиала

Реакция ▶ 3
Етичната комисия  
иска доказателства 
от Доган
"... 2. Предлага на 
Ахмед Доган да 
поясни какво влага в 
пасажа от откритото 
си писмо: „Но 
запомни: накрая всеки 
трябва да си плати 
сметката."

България e привлекателна 
за инвестиции в имоти

Въпреки икономическата 
криза инвеститори в 
недвижими имоти у нас 
не липсват. 121.8 млн. 
EUR е стойността на 
големите сделки на този 
пазар. 

Недвижими имоти ▶ 20Новини ▶ 8
Шофьорска книжка 
само срещу платени 
здравни вноски
При издаването на какви-
то и да е документи от 
държавната или местната 
администрация да се изис-
ква задължително лицата 
да имат платени здравни 
осигуровки, предлага ми-
нистър Божидар Нанев

644.9644.9
млн. лв.млн. лв.

Николай Цонев

271.1271.1
млн. лв.млн. лв.

Джевдет Чакъров 723.9723.9
млн. лв.млн. лв.

Асен Гагаузов

Шампионите

Прокуратурата започна проверки срещу бивши 
висши служители в 13 министерства за подписани 
договори с неосигурено финансиране за общо 2.2 
млрд. лв. Бойко Борисов съобщи, че правителството 
няма да плати тези пари  ▶ 4-5

Газът ще поскъпне  
само с 5.88% след  
общите усилия на  
ДКЕВР и кабинета



Всеки абонат на GSM оператор 
ежемесечно получава съобще-
ние колко е сметката му и колко е 
изговорил за месеца. В повечето 
случаи той е неприятно изненадан 
- сметката се оказва, че отново е 
повече, отколкото той е очаквал. 
Така и премиерът Борисов непре-
къснато се изненадва от сметките, 
които получава и трябва да плаща 
с пари, които и без това липсват в 
бюджета. Той май се е надявал да 
получи лампата на Аладин, която 
да му изпълнява желанията, а не да 
трябва да се бори с тежката дейст-
вителност - криза в комбинация с 
рязко падащи приходи в бюджета.

Най-неочаквано в края на март 
точно преди великденските празни-
ци премиерът Борисов реши и нас, 
данъкоплатците, да изненада, като 
ни поднесе новината, че предишните 
управляващи са сключили договори 
без финансиране за над 2 млрд. лв. 
И за да се чувства всеки българин 
още по-празнично и приповдигнато, 
Борисов между другото призна, 
че сме на прага на свръхдефицит. 
Позволи си дори да ни предупреди, 

Приходите 
в бюджета 

продължа-
ват да падат, 

дефицитът всеки 
месец расте, а пре-
миерът Борисов 
има нови сметки 
за плащане  
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Печеливш
Акио Тойода

Губещ
Рафаеле Ломбардо 

Главният изпълнителен директор на УС на японската авто-
мобилна компания „Тойота” Акио Тойода обяви, че през фев-
руари продажбите са отчели 13-процентен скок за една годи-
на. „Тойота” е продала 613 845 коли по целия свят, докато 
продажбите за същия месец на миналата година са възлиза-
ли на 543 435. За същия период производството на компания-
та е скочило с 69.2%.

Губернаторът на Сицилия Рафаеле Ломбардо се разследва за 
връзки с мафиотски бос от Катания, съобщава агенция АНСА. 
Седмица преди това известният сицилиански архитект 
Джузепе Лига беше арестуван в Палермо с обвинението, че 
е новият бос на мафията в града. Лига бил голям приятел с 
Рафаеле Ломбардо, с бившия кмет и в момента сенатор от 
партията „Италия на ценностите” Леолука Орландо. 

Мнения

Златна стана тази 
автомагистрала „Люлин”. 
Все нещо не й е наред само 
и само да се смъкват още 
пари. Преди години един 
архитект беше изчислил, че 
това е най-скъпата магис-
трала в света, и то когато 
ставаше дума за 111 млн. лв. 
Сега цената й пълзи към 
200 млн. лв., независимо че 
стойността на строител-
ните услуги пада.

Яна Ризова

Аз не мога да разбера 
докога ще търпим двойни-
те стандарти на държа-
вата към българските и 
чужди фирми. Миропомаза-
ни ли са, че за тях не се иска 
10% отстъпка от цената, 
както това се иска от 
българските компании. И 
как не се намери поне едно 
правителство да се опълчи 
срещу извиването на ръце.

Димитър Петков  

▶

▶
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1iPad свърши, преди 
да бъде пуснат в про-
дажба. интерес към 
таблета iPad имаше  

още преди официалния му 
пазарен дебют на 3 април.

2Осем месеца изгуби 
правителството в 
неуспешни опити да 
намери изход от ре-

цесията, каза президентът 
Георги Първанов. Лидерът 
на БСП Сергей Станишев 
определи мерките за неком-
петентни и хаотични.

3Нови три антик-
ризисни мерки бяха 
одобрени от прави-
телство, синдикати 

и работодатели. Сред тях 
е ръстът на ДДС с 2 про-
центни пункта.

Коментар
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Новини ▶ 6
Нови 
мерки 
за 230 млн. лв.
Тристранният съвет одобри 
идеите на шефа на НАП Кра-
симир Стефанов за спешни 
мерки в подкрепа на фиска
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USD/BGN: 1.46471

+0.02%
Българска народна банка

EUR/USD: 1.33530

    -0.02%
Българска народна банка

Sofix: 418.79

    +0.18%
Българска фондова борса

BG40: 115.87

+0.07%
Българска фондова борса

News in English ▶ 11

Инвеститор  ▶ 12
Износителите 
налагат темпото 
на възстановяване  
Прогнозните резултати 
за първото тримесечие 
показват двуцифрени 
повишения на 
продажбите

Инвеститор ▶ 13
Надзорът пусна 
проспекта на 
“ИХ България”    
На последното си заседа-
ние КФН вписа в регистъра 
на публичните дружества 
“Велграф Асет Менидж-
мънт” АД

Великобритания ▶ 22

Интересът на британците 
към България е стабилен

Ако България се справи с 
корупцията и обществе-
ните поръчки са прозрач-
ни, ще дойдат нови инвес-
титори, каза Н.Пр. Стийв 
Уилиамс, посланик на 
Великобритания

Коментар ▶ 2
Реформа под 
прикритие
Не е нормално участни-
ците в законодателния 
процес да се държат като 
консултанти, които пазят 
ревниво своите открития. 
Проектозаконът за здрав-
но осигуряване се оказа 
тайна за данъкоплатци, 
здравни фондове и лекари

Кредитите продължават
да поевтиняват

Лихвите по кредити и 
депозити стават все по-
евтини. Доходността от 
депозити обаче все още е 
висока, каза Виолина Ма-
ринова, гл. изпълнителен 
директор на Банка ДСК

Новини ▶ 8

12%

Бикове...

Мечки...

52%

Инвеститор ▶ 12
Настроения 
на БФБ

Двоен стан�арт

Държавата продължава да притиска българските строителни фирми да направят 
10% отстъпка от вземанията си, а в същото време е готова да плаща повече на тур-
ската “Мапа Дженгиз” за магистрала “Люлин”  ▶ 4-5

Промените в здравното 
осигуряване се оказаха 
конфиденциални

Председателят на здравната комисия Лъчезар 
Иванов пази в тайна проектозакона 
▶

че еврозоната се отдалечавала, 
а ние заради тези договори сме 
заприличали на Гърция. Въпросът, 
който изниква, е защо чак сега се 
разбра за тези договори. Ами че те 
са били сключени още през 2007 
г. Защо чак сега тези министри и 
зам.-министри, които са подписа-
ли договорите, ще бъдат изправе-
ни пред Темида. 

Едно обаче е ясно, коментарите 
на премиера, че сме на прага на 
свръхдефицит, ще изпъдят и без 
това анемичните чужди инвести-
тори. А след като и чисто географ-
ски сме близо до Гърция, ще ни 
зачеркнат от списъка си заедно с 
южната ни съседка. Да оставим 
настрана, че премиерът няма 
икономическо образование и няма 
как да е наясно, че сумите по тези 
договори не се отнасят към дефи-
цита. Причината е, че в България 
дефицит се изчислява на касова 
(кешова) основа, а не на начисле-
на база. С други думи, сключени-
те договори от правителството не 
са дължими тази година и няма 
как да се отнесат като разход за 

тази година. За разлика от нас оба-
че Европейската комисия взима 
предвид всички задължения на 
правителството. Затова в края на 
април, когато ще бъдат публикува-
ни данните на Евростат, ще стане 
ясно, че дефицитът на България е 
по-голям, отколкото  финансовото 
министерство отчита.

 И сега вместо да се настрой-
ваме за излизане от кризата, 
както преди време прогнозира 
финансовият министър Симеон 
Дянков, ще се наложи всички 
фирми и домакинства да стискат 
зъби и портфейли поне до края на 
годината, докато заветната цел за 
влизане в чакалнята на еврозона-
та се отдалечава към хоризонта. 
За девет месеца един ембрион 
се превръща в малък човек и 
се появява на бял свят. За девет 
месеца от управлението на ГЕРБ 
българите така и не почувстваха 
промяната, за която гласуваха. 
Всеки ден слушаме какво били 
направили предишните управля-
ващи. А какво направи сегашният 
премиер Борисов.

Биляна Вачева  
bvacheva@pari.bg

Защо толкова много  
и защо чак сега
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Етичната комисия 
иска доказателства 
от Ахмед Доган

Вторник 30 март 2010  pari.bg

Случаят “Мадам В”

На 29 март 2010 г. 
Комисията за журналис-
тическа етика на печат-
ните медии се събра на 
извънредно заседание по 
повод откритото писмо на 
Ахмед Доган, озаглавено 
“До мадам В.”, разпрос-
транено чрез медиите на 
25 март 2010 г. Членовете 
на комисията - журнали-
сти и представители на 
гражданския сектор, се 
обединиха около мне-
нието, че независимо от 
частния характер на пис-
мото в него се съдържат 
ясни намеци за наличието 
на корупционни практики 
сред журналистическата 
гилдия като цяло. Такива 
изказвания накърняват 
сериозно доверието в ме-
диите и комисията преце-
ни, че не може да остави 
въпроса без последствие. 
Поради което, на осно-
вание чл. 3.4. от Етичния 
кодекс на българските 
медии, във връзка с чл. 
21, ал. 1 от Правилника за 
дейността си  
РЕШИ:

1Предлага на Ахмед До-
ган в разумен срок да 

подкрепи с доказателства 
направените от него  твър-
дения, уличаващи журна-
листи в действия, уронва-
щи престижа на професия-
та. Комисията обръща вни-
мание, че под “доказател-
ства” следва да се разбира 
представяне на неоспорими 
факти, а не мултиплицира-
нето на безадресни твър-
дения, имащи характера на 
донос. В случай че такива 
бъдат показани, комисията 
се ангажира да реагира вед-
нага по тях.

2Предлага на Ахмед До-
ган да поясни какво 

влага в пасажа от открито-
то си писмо: “Но запомни: 
накрая всеки трябва да си 
плати сметката. Ще се по-

pari.bg реплики

Цитат

Съвсем скоро в Международния съд 
може да бъдат заведени дела 

срещу България за това, че не са 
извършени плащания по договори

Число на деня

40
EUR на 100 кг е експортната субсидия, която ще получа-

ват износителите на птиче месо за трети страни 
▶

 Аню Ангелов, министър на отбраната

 снимка марина ангелова

Спонсори

При кризисните 
мерки пропускате 
банките, те са ос-
новни виновници за 
кризата в джоба на 
данъкоплатците с 
необосновано вдигане 
на лихвите по вече 
отпуснати кредити. 
Високите печалби от 
лихви, такси, комиси-
онни и т.н. Държавата 
гарантира влоговете 

▶ на гражданите и вече 
станаха 100 хил. лв. 
(това е приходът на 
банките), а банките не 
отвърнаха адекватно. 
Тук има много работа 
за правителството 
със законни средства 
да регулира ограбване-
то на населението и 
изнасянето на парите 
извън България.

Здравко

моля за теб! Господ да ти 
е на помощ!”, тъй като от 
гледна точка на комисията 
подобна формулировка съ-
държа елементи на заплаха.

3Препоръчва на всички 
журналисти и медии да 

не допускат подмяната на 
същинския дебат в обще-
ството, който е за начини-
те за оздравяване на дър-
жавното управление и по-
вишаване на нравствена-
та хигиена на политиците. 
Разговорът за отношения-
та между политици и жур-
налисти, разбира се, също 
е важен, но той не трябва 
да отклонява вниманието 
от конкретните подозрения 
за злоупотреби в случая с 
“Цанков камък”.

В заключение комисията 
смята, че дискусиите, как-
то за нравствените устои 
на политиката, така и за 
журналистическия морал, 
са полезни и оздравителни 
и следва да продължат 
докрай. С оглед на това 
комисията препоръчва на 
журналистите в отноше-
нията си с политици да 
се придържат стриктно 
към правилата на Етичния 
кодекс на българските 
медии.

Разговорът 
за отно-

шенията меж-
ду политици и 
журналисти не 
трябва да откло-
нява вниманието 
от конкретните 
подозрения за 
злоупотреби в 
случая с “Цанков 
камък”

Марио Николов (вдясно) получи 10-годишна присъда за пране на пари от Софийския градски съд. Той ще 
трябва да плати и 30 000 лв. глоба. Съпругата му Мариана Николова беше осъдена на 8 години и глоба в съ-
щия размер. Присъдите може да се обжалват пред Софийския апелативен съд. 6-годишни присъди по същото 
дело получиха и Анна Шаркова, Иван Иванов, Григор Главев и Валентин Ангелов. Всички бяха признати за ви-
новни и за организиране на престъпна група. Людмил Стойков (вляво) беше оправдан. Имената на двамата 
се появиха в доклад на ОЛАФ като “престъпната група Николов-Стойков”, която източвала пари от програ-
ма САПАРД. Марио Николов е бил спонсор на БСП, а Людмил Стойков - на президента Георги Първанов

▶
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Министри, зам.-минист-
ри и длъжностни лица от 
предишния кабинет вече са 
дадени на прокуратурата за-
ради обществени поръчки за 
над 2 млрд. лв., които не са 
обезпечени финансово, съ-
общи премиерът Бойко Бо-
рисов. Най-много договори 
без осигурено финансиране 
е сключило Министерството 
на регионалното развитие и 
благоустройството - за близо 
724 млн. лв. Това показва 
справка за договорите за 
обществени поръчки за пе-
риода 2007-2010 г., с която 
в. “Пари” разполага. След 
МРРБ на второ място се 
нарежда Министерството на 
отбраната, което е сключило 
договори за 645 млн. лв. В 
Топ 3 попада и Министер-
ството на околната среда и 
водите с договори без фи-
нансиране за над 271 млн. 
лв. От справката става ясно, 
че само Министерството на 
финансите и това на вътреш-
ните работи не са сключвали 
договори, без да е ясно откъ-
де ще дойдат парите. Общо 
150 са договорите, които не 
са финансово обезпечени. 

Партийната нишка
Прави впечатление, че трите 
министерства с най-голе-
мите задължения са били 
управлявани от министри 
от всяка от партиите в трой-
ната коалиция - БСП (Асен 
Гагаузов), НДСВ (Николай 
Цонев) и ДПС (Джевдет Ча-
къров).

Парадокс
Причината тези договори 
и суми сега да излязат на 
светло и на практика да се 
считат за скрит дефицит е, 
че те се вписват като разход 
в бюджета едва когато бъ-
дат платени, обясни старши 
икономистът от “Отворено 
общество” Георги Ангелов. 
Според него България тряб-
ва да въведе европейската 
практика, според която все-
ки сключен договор (дори и 
да не е платен) от правител-
ството се вписва като разход. 
Това е и една от причините 
да очакваме Евростат да от-
чете, че страната ни има по-
голям дефицит в сравнение 
с данните на финансовото 
ведомство. Европейската 
статистика освен дефицита 
на касова основа включва и 
всички непогасени задълже-
ния на правителството.

По пътя към съда
По сигнал на премиера са 
заведени дела срещу длъж-
ностни лица в 13 министер-
ства. Разследването е срещу 
служители на отговорни 
постове в министерствата 
на вътрешните работи, на 
регионалното развитие и 

Премиерът Бойко Борисов каза, че правителството няма                 пари, за да плати договорите за 2 158 455 515 лв.
Биляна Вачева
bvacheva@pari.bg

благоустройството, на труда 
и социалната политика, на 
отбраната, на правосъдието, 
на образованието, младежта 
и науката, на здравеопазване-
то, на културата, на околната 
среда и водите, на земеде-

лието и храните, на транс-
порта, информационните 
технологии и съобщенията, 
на физическото възпитание 
и спорта. Образувано е до-
съдебно производство срещу 
виновни длъжностни лица, 

коментира градският проку-
рор Николай Кокинов. Той 
допълни, че обвиненията са 
за длъжностни престъпления 
и за нарушение на бюджет-
ния закон за разпореждане 
с бюджетни средства. Обви-

нените ще станат ясни след 
приключването на разследва-
нето, уточни Кокинов.

Пари няма да има
По думите на Борисов те-
зи 2.158 млрд. лв. няма да 

бъдат платени на фирмите. 
Ако ги признаем, ще вка-
раме държавата в огромен 
дефицит и ще трябва да се 
простим с идеята за вли-
зане в еврозоната, обясни 
премиерът. 

723.9

644.9

271.1
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Премиерът Бойко Борисов каза, че правителството няма                 пари, за да плати договорите за 2 158 455 515 лв.
Няма нарушения при 
сключването на договорите
Проблемът е, че 
информацията за догово-
рите, която Бойко Борисов 
цитира, не е публична и 
много трудно може да се 
коментира какви точно са 
тези договори. Въпреки то-
ва обаче аз съм на мнение, 
че при сключването на тези 
договори няма наруше-
ния, тъй като смятам, че 
става дума за капиталови 
разходи. Просто премие-
рът Борисов не е запознат 
с начина и механизмите 
на сключването на тези 
договори. 

По принцип 
сключването на подобни 
договори не означава, че те 
са автоматично изискуеми. 
За всяко отделно министер-
ство се договарят тавани на 
капиталовите разходи, кои-
то се съгласуват с министъ-
ра на финансите. В повечето 
случаи обаче тези договори 
са сключвани за период от 
три години, така че отдел-
ните министерства сами 
решават през този период 
какви суми ще платят за 
извършената работа. Напри-
мер, ако даден договор е за 
2 млн. лв., министерството 
само решава, че тази година 
например ще плати само 
500 хил. лв.  Общо капита-
ловите разходи са между 

4 и 6 млрд. лв., ако, както 
твърди премиерът Борисов, 
те сега са 2 млрд. лв. 

Това означава, че за 
следващите три годи-
ни тези задължения за 
бюджета ще са между 20 
и 30%, на година реална-
та тежест за хазната ще 
е 5%. Тези разходи не са 
предвидени в бюджета и 
затова него товарят. Така 
че не може да се говори, 

че имаме свръхдефицит. 

Дефицитът у нас се 
изчислява на касова 
база, т.е. в него се залагат 
плащанията, които ще 
бъдат извършени за тази 
година. А тези договори 
са сключени за по-дълъг 
период и плащанията по 
тях няма да се правят тази 
година.

Любомир Дацов,
бивш зам. финансов министър

Това, че са 
подписвани договори, 
без да има осигурено 
финансиране, е голям 
проблем в дългосро-
чен план. Причината 
е, че през последните 
години винаги имахме 
излишък в бюджета 
и затова предишните 
правителства са подпис-
вали договори, без да е 
ясно откъде точно ще 
дойдат парите, тъй 
като традиционно 
в края на годината 
приходите са много 
повече от разходите. 
Така тези договори 
се плащаха с пари 
от излишъка. Сега 
обаче такъв няма. 

Заради наличието 
на бюджетни 
излишъци липсваше 
фискална дисциплина. 
Правителството беше с 
нагласата, че има пари в 
хазната, с които да плати 
сключените договори. 
Проблемът е, че няма 
централен регистър на 
тези договори. Целта 
на подобен регистър е в 
него да бъдат вписвани 
тези договори, както и 
откъде ще се финанси-
рат. И накрая това трябва 
да се одобри и от финан-
совия министър. При-
чината е, че когато един 
договор се подпише, той 
не се отчита, а се вписва 
като разход за държава-
та едва когато се плати 
по него. За разлика от 
България в ЕС тези дого-
вори влизат в разходната 
част на бюджета още 

Излишъците разглезиха 
управляващите

Сега спешно 
трябва да се 
намалят раз-

ходите

с 10% да се нама-
лят заплатите 

в бюджетната 
сфера е край-

но недоста-
тъчно. Би 
трябвало 
разходите 

на прави-
телството да 

бъдат намалени 
с поне 5%. За 

сравнение гърците 
намалиха разходите 
за заплати и бонуси в 
бюджетната сфера с 
30%. Намеренията на 
кабинета на Борисов 

да увеличи ДДС на 
практика показват, че 
те прехвърлят тежестта 
отново върху фирмите. 
Вместо държавата да 
реши проблемите си, 
като намали разходите 
си, както направиха 
всички фирми, пра-
вителството мисли да 
вдига косвения данък.

Ограничаването 
на свръхдефицита 
трябва да е приоритет 
N 1 на правителството, 
в противен случай ние 
можем да последваме 
примера на Гърция и 
да изпаднем във фалит. 
Влизането ни в чакалня-
та за еврозоната остава 
на заден план.

Нарушаването на 
вътрешните правила 
и законодателството са 
основната причина за 
свръхдефицита. Това 
вече става системно. 
Всяка година се подпис-
ват договори, за които не 
са предвидени средства 
в бюджета на министер-
ствата. Финансирането 
за тях идва от бюджет-
ния излишък в края на 
годината. И проблемът 
идва от това, че за мина-
лата година няма такъв. 

Промяната трябва да 
дойде отгоре. Мини-
стрите няма сами да 
си наложат финансова 
дисциплина. Управля-
ващите трябва да кажат 
“не” и да оставят ми-
нистерствата сами да се 

Някои договори може 
да бъдат прекратени

Решение с 
магическа 
пръчка 

няма. Няма 
скрити жоке-
ри. Няма лесни 
мерки

Лъчезар Богданов,
анализатор в "Индъстри Уотч"

справят с проблемите си. 
Решение с магическа 
пръчка няма. Няма скри-
ти жокери. Няма лесни 
решения. Трябва отнякъ-
де да боли. Има дого-
вори, по които вече са 
доставени продуктите и 
извършени предвидени-
те услуги, за тях трябва 
да се намерят пари. 

Има такива, по които 
нищо не е предприето, 
затова може да бъдат 
прекратени. Пари за вече 
изпълнените догово-
ри може да се намерят 
само със съкращаване 
на другите разходи и на 
персонал. Там, където е 
възможно, защото има 
места, където трудно 
може да бъде направено, 
например в армията.

Георги Ангелов, 
старши икономист  

в "Отворено общество"

при сключването им. По 
този начин има стимул 
да се харчи по-малко и 
да се подписват по-мал-
ко договори. В България 
бюджетът се разглежда 
на отчислена база. Освен 
това фирмите вече не 
вярват на държавата, че 
ще си получат парите.

Проблемът е, че ни 
липсва фискална 
дисциплина. И за да не 
се стигне до натрупва-
нето на свръхдефицит, 
правителството трябва 
спешно да намали раз-
ходите. Предложението 

Снимка Емилия Костадинова
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Облагането на обо-
рота ще доведе до 
много фалити, преду-
предиха от браншо-
вата асоциация

Промяната в начина на 
облагане на застрахова-
телните компании вместо 
повече приходи в бюджета 
ще доведе до големи за-
губи и фалити в сектора. 
За това предупредиха от 
Асоциацията на българ-
ските застрахователи (АБЗ) 
в официално становище, 
представено вчера на за-
седание на тристранката, 
където се роди идеята да 
се въведе данък върху пре-
мийния приход, а не върху 
печалбата на дружествата. 
Само през първата година 
от въвеждане на подобен 
данък дружествата от сек-
тора прогнозират 120-130 
млн. лв. загуби. Прекомер-
ната тежест лишава този 
бизнес от възможността за 
пренасяне и покриване на 
загубите от други години, 
се казва в съобщението. Ре-
зултатът от подобни дейст-
вия ще е пълна декапитали-
зация и несъстоятелност за 

Застрахователи очакват 
130 млн. лв. загуби

ДДС засега няма да се вди-
га с 2 процентни пункта, 
стана ясно след последно-
то заседание на Национал-
ния съвет за тристранно 
сътрудничество. Прави-
телството и социалните 
партньори постигнахме 
консенсус по няколко ва-
жни антикризисни мерки, 
от които в бюджета ще 
постъпят 1.5-1.6 млрд. лв. 
и има реална възможност 
ДДС да не се вдига, заяви 
след заседанието Васил 
Велев, председател на 
Асоциацията на индус-
триалния капитал.

Социалните партньори 
и правителството са по-
стигнали съгласие по над 
50 антикризисни мерки, 
които да осигурят съкра-
щаване на публичните 
разходи и повишаване на 
приходите в бюджета. В 
сряда те ще бъдат гласува-
ни на заседание на Минис-
терския съвет и ще бъдат 
официално съобщени.

Допълнителни 
приходи
Най-големи приходи се 
очакват от увеличения да-
нък за застрахователните 
компании и от облагането 
на печалбите на физически 
лица от хазартна дейност. 
Ставките за животозастра-
ховане и общо застрахо-

ване остават същите, но 
облагането ще бъде върху 
премийния приход, а не 
върху печалбата. От това 
се очакват допълнително 
100 млн. лв. данъчни по-
стъпления. Вчера асоциа-
цията на застрахователни-
те компании се срещна със 
зам.-министъра на финан-
сите Владислав Горанов, 
но оттам не е дошъл сиг-
нал, че позицията по ново-
то облагане на този бизнес 
може да се промени. 

От 80 до 100 млн. лв. ще 
дойдат от облагането на 
физическите лица от ха-
зартни игри. Двата данъка 
ще влязат в сила от май.

От увеличаването на 
авансовите вноски на да-
нък печалба с 10% в бю-
джета ще постъпят още 
около 50 млн. лв. допъл-
нително. Издърпването на 
този данък напред бе един 
от компромисите, които 
направиха работодател-
ските организации в ре-
зултат на някои промени, 
които ще се направят за 
по-гъвкави трудовоправни 
отношения.

Връща се отново същест-
вувалата преди 3-4 години 
практика работодателите 
да поемат за своя сметка 
първите три дни болнични 
на своите служители. Така 
на социалните фондове 

ще се спестят разходи за 
около 91 млн. лв., но те ще 
бъдат взети от бизнеса. В 
момента работодателите 
плащат само първия ден 
от болничните на своите 
служители.

Министерството  на 
околната среда и води-
те е уверило участници-
те в тристранката, че от 
продажби на въглеродни 
емисии през тази година 
може да се очакват 300 
млн. лв.

Приходи от приватиза-
ция ще донесат 200 млн. 
лв. Те са от продажбата 
на миноритарни пътеки на 
държавата в различни дру-
жества, сред които и ЕРП. 
Не постигнахме съгласие 
със синдикатите големи-
те държавни енергийни 
дружества да бъдат при-
ватизирани, заяви Васил 
Велев.

Рязане на разходи
В същото време държавата 
ще направи сериозни съ-
кращения на публичните 
разходи, което също ще 
допринесе за запушване 
на дупката в бюджета. Раз-
ходите на министерствата 
ще се изпълняват само до 
90%, от което ще се спес-
тят 450 млн. лв. Синдика-
тите настояват орязването 
с 10% да бъде не за сметка 

Правителството ще 
вдигне обезщетения-
та за безработица

Данък лукс ще има и прави-
телството очаква от него 40 
млн. лв. приходи до края на 
тази година, стана ясно от 
пакета мерки, обсъждани в 
тристранката.

Собствениците на апар-
таменти и къщи с площ над 
250 кв. м ще плащат дво-
ен данък върху данъчната 
оценка на имотите. Став-
ката се определя от общин-
ските съвети по места. С 
двойна ставка ще се облагат 
и автомобили с мощност 
над 121 к. с., за които обаче 
не е ясно как ще се отразява 
годината на производство. 
Отпаднала е идеята да се 
облагат лихвите по депози-
ти над 100 хил. лв.

Обезщетения
В същото време държавата 
ще увеличи обезщетенията 
за безработица. Те вече ще 
бъдат 60% от заплатата, по-
лучавана преди съкращени-
ето. Това ще струва на бю-
джета 45 млн. лв. разходи. 
В момента безработните 
получават максимум по 240 
лв. на месец, независимо 
върху каква заплата са се 
осигурявали. Очаква се но-

вите обезщетения да влязат 
в сила от 1 юли.  Всички 
социални плащания се из-
теглят от НОИ и отиват към 
Министерството на труда и 
социалната политика.

Работодателските ор-
ганизации са се противо-
поставили на искането на 
синдикатите от средата на 
годината да се вдигне ми-
нималната работна заплата. 
Ще бъдат направени обаче 
промени в механизма на 
определянето й.

Разплащане  
с фирмите
Правителството е обеща-
ло да изготви график за 
разплащане с фирмите до 
края на първото полугодие, 
заявиха работодателските 
организации. Финансовият 
министър е съобщил, че 
държавата има готовност 
да преведе 500 млн. лв. на 
фирми по спечелени от тях 
обществени поръчки.

Мила Кисьова

ДДС засега остава 20%
Социалните партньори и правителството почти приключиха 
преговорите за антикризисните мерки

на заплатите на държавни-
те служители, а за сметка 
на капиталовите разходи. 
Окончателно е отпаднала 
идеята за данъчна амнис-
тия.

Тристранката все пак се 
е обединила около мне-
нието, че ако антикри-
зисните мерки не доведат 
до очакваните финансови 
постъпления, ставката на 

ДДС може да се вдигне 
с един или два процента 
през годината. Днес се 
очаква преговорите в три-
странката да приключат.

Мила Кисьова

обхвата на задължителната 
“Гражданска отговорност”, 
който и в момента е под 
изискванията на ЕС.

Сметки
Промяната в облагането на 
застрахователите бе пред-
ложена от финансовото 
министерство и НАП. При 
около 2 млрд. лв. оборот 
за миналата година застра-
хователните компании са 
платили едва 5 млн. лв. 
данък, съобщи шефът на 
НАП Красимир Стефанов. 
Той очаква от облагане-
то на премийния приход 
на застрахователите да се 

голяма част от дружествата, 
а ако има декапитализация, 
ще има и фалити, обясни 
председателят на АБЗ Ор-
лин Пенев.

Аргументи
Застрахователният бизнес 
смята, че по този начин се 
поставя в неравностойно 
положение. Ние сме ин-
ституционални инвести-
тори, които съдействат за 
финансовата стабилност 
в държавата и като таки-
ва не би трябвало нашата 
дейност да се облагат с по-
добен данък, който липс-
ва при банките и другите 
финансови институции, 
казват от АБЗ. Според асо-
циацията никъде в разви-
тите страни няма облагане 
на приходите вместо на 
печалбата.

Дружествата твърдят, че 
облагане на приходите им 
ще доведе до отлив при 
сключването на застрахов-
ки. Ще се увеличат отку-
пите по полиците “Живот”, 
което ще срине и без това 
крехкия застрахователен 
пазар. Според АБЗ подобна 
стъпка ще доведе до до-
пълнително понижение на 

45
▶млн. лв. ще струва на 
бюджета завишаването 
на обезщетенията за без-
работица

съберат близо 100 млн. 
лв. Все още не са излезли 
окончателните резултати за 
2009 г., но КФН публикува 
предварителни данни за 
премийните приходи на за-
страхователите. Оборотът 
на компаниите в общото 
застраховане е 1.47 млрд. 
лв., като отчита спад от 
4.2% на годишна база. Ако 
тази сума се обложи със 7% 
данък, в държавната хазна 
ще влязат 102.9 млн. лв. 2% 
данък за оборота при живо-
тозастраховането, който е 
221.63 млн. лв., ще донесе 
на хазната 4.4 млн. лв.

Атанас Христов

 Искаме да сме равнопоставени на банките и други-
те финансови институции, заяви Орлин Пенев

снимка емилия костадинова

▶

Данък лукс ще донесе 
40 млн. лв. приходи

100
80-100

50
300
200
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облагане на застрахователи

облагане на печалби от хазарт

увеличаване на авансови вноски по данък печалба

продажба на въглеродни емисии

приходи от приватизация

плащане на първите три дни болнични от работодатели

10.00% буфер в бюджетите на министерствата ��� млн. лв.

Приходи, млн. лв.

Отрязване на разходи
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Ръст
Със 7.8% повече 
туристи са  
посетили страната 
Чуждестранните туристи, 
които са посетили България 
през първите два месеца 
на годината, са се увеличи-
ли със 7.8% спрямо същия 
период на миналата годи-
на. Това показват данни-
те на Министерството на 
икономиката, енергетиката 
и туризма. Броят им е 438 
хил. души. Най-голям ръст 
е отчетен при туристите от 
Сърбия - 45.3%, Македо-
ния - 41.5%, Русия - 25.5%, 
и Израел - 25%. Увеличе-
ние има и на посещенията 
от турци - 9.9%, украинци 
- 6.8%, гърци - 4%, румън-
ци - 2.6%, англичани - 2.1%, 
поляци - 1.1%. 
Р. Димитрова | pari.bg

Развитие
“Пикадили” 
отвори франчай-
зинг магазин
Веригата магазини “Пика-
дили” отвори магазин по 
модела франчайзинг. Той е 
в Габрово и е първият обект 
на веригата там. Магазинът 
е разположен на 1500 кв. м 
и ще предлага над 15 хил. 
хранителни и нехранителни 
стоки, съобщиха от компа-

нията. Компанията ще оси-
гури 49 нови работни места. 
Управлението на “Пикади-
ли” Габрово ще се извърш-
ва от франчайзополучател - 
“Демарк Габрово”, а зареж-
дането и определянето на 
асортимента - от “Пикади-
ли”. Веригата планира да 
развие над 50 франчайзинг 
обекта в столицата. Допъл-
нително ще развива на 
франчайзинг и новосъзда-
дения си бранд “Пикадили 
експрес”.  
Р. Димитрова | pari.bg

Ремонти 
Започва  
обновяване на 
пътната мрежа  
Всички областни пътни 
управления започват части-
чен ремонт на настилката 
по републиканската пътна 
мрежа. На всяко пътно упра-
вление са осигурени сред-
ства с размер на 200 хил. лв. 
Тази сума е част от одобре-
ната годишна програма за 
текуща поддръжка. Освен 
с ремонт служителите на 
пътните управления ще се 
занимават и с почистване 
на крайпътните площадки. 
Тази дейност е заложена в 
договорите с пътноподдър-
жащите фирми за участъ-
ците, за които са спечелили 
обществени поръчки.
Н. Цветкова | pari.bg

Хазартно предложение  
за облагането на хазарта
Бизнесът обяви,  
че се въвежда  
двоен данък 
Данните на Националната 
агенция за приходите, че 
ако се въведе 10% данък 
върху печалбите от хазартни 
игри, може да се гарантират 
приходи от 80-100 млн. лв., 
не са обективни. Това ко-
ментираха представители 
на игралната индустрия, до 
които се допита в. “Пари”. 
Според тях подобна мярка 
няма да донесе очакваната 
събираемост и дори ще дове-
де до увеличаване на сивия 
сектор. Държавата обратно - 
стои зад цифрите: 2 млрд. лв. 
оборот от хазартна дейност, 
от които около 1.5 млрд. 
лв. изплатени печалби. При 
облагането им с 10% може 
да се очакват до 100 млн. 
лв. приходи, казват от НАП. 
Оттам обаче не пожелаха да 
коментират основанията за 
въвеждането на данъка и ре-
акциите на представителите 
на индустрията. Обещават 
да го направят в лични раз-
говори с тях.

Лични сметки
Всъщност при така разчете-
ните ориентировъчни данни 
на НАП и като се има пред-
вид, че по данни на органи-
заторите на хазартни игри 
от 50 до 70% от оборота им 
се изплаща като печалба, 
изчисленията на държавата 
би трябвало да излязат. От 
бранша обаче смятат, че 

Държавата изкуствено ще  
задържи цената на природния газ

Сектор
Къде се играе 
хазарт 

Към 18 март 2010 г. в 
България функционират 22 
игрални казина, 22 бинго зали 
и 921 игрални зали, показва 
справка за в. “Пари”, предос-
тавена от Държавната 
комисия по хазарта.

Потребителите могат и 
да си пуснат фиш за тото, 
което организира Българ-

▶

▶

ският спортен тотализа-
тор, или да заложат чрез 
букмейкърската компания 
“Еврофутбол”. 

Смята се, че сивият сек-
тор на регулирания хазар-
тен бизнес у нас е около 1%.

Никой обаче не следи 
онлайн хазарта и няма 
данни за фирмите, които 
го организират, техните 
обороти и печалби, с което 
той попада изцяло в сивия 
сектор.

▶

▶

ДКЕВР определи 
повишение от 11%, 
но министърът ще 
наложи 6%

Държавната комисия по 
енергийно и водно регули-
ране прецени, че природни-
ят газ трябва да поскъпне 
с 11%. Според изчислени-
ята на регулатора това е 
минималното необходимо 
увеличение на цената от 1 
април. То е с 15% по-ниско 
от исканите от “Булгаргаз” 
26%. Министърът на иконо-
миката и енергетиката оба-
че има правото да поиска 
правителството да гласува 
с до 5% по-ниски пределни 
цени и той ще го направи, 
съобщи зам.-министърът на 
енергетиката Мая Христова 
пред БНТ. Така увеличени-
ето на практика ще бъде с 
5.88%. Решението вероятно 
ще бъде взето на заседани-
ето на Министерския съвет 
в сряда. 

Компенсации от бю-
джета?
Към края на февруари загу-
бите на “Булгаргаз” са 12.5 
млн. лв., а несъбраните взе-

оборотът е доста по-малък. 
Прогнозите на НАП са 

правени на базата на данни-
те от 2008 г., когато хазарт-
ната индустрия все още не 
бе повлияна от кризата, ко-
ментира за в. “Пари” Надя 
Христова, член на управи-
телния съвет на Българска-
та търговска асоциация на 
производителите и орга-
низаторите от игралната 
индустрия. По думите й 
още от миналата година ха-
зартната индустрия започва 
да се свива, а с увеличения 
данък за хазарта от началото 
на годината приходите са 
намалели допълнително. 
По данни на асоциацията 
за първото тримесечие над 
200 игрални зали вече са 
с прекратени лицензи, а 
повече от 6 хил. игрални 
автомата са извадени от об-
ръщение. Това ще доведе 
до още по-голямо свиване 
на постъпленията от хазарт 
и за 2010 г.

Двоен данък 
Идеята за облагане на пе-
чалбите на физическите 
лица по същество е въ-
веждане на двоен данък, 
коментираха за в. “Пари” 
от Българската асоциация 
за развлекателни и хазарт-
ни игри, в която членува 
и “Еврофутбол”. Първо се 
облага оборотът на хазарт-
ните фирми, после от него 
се изважда печалбата за 
участниците в различните 
игри и тя пак ще подлежи 

мания са 90 млн. лв. Пре-
ди дни председателят на 
ДКЕВР Ангел Семерджиев 
съобщи, че Българският 
енергиен холдинг обмисля 
възможността за компен-
сации при запазването на 
ниски цени. По-късно той 
обясни, че това може да 
стане чрез увеличение на 
капитала на дружеството. 
В медиите се появиха ин-
формации, че възможен 
механизъм за това е дър-
жавата да отпусне средства 
от бюджета или фискалния 
резерв, с които да бъде уве-
личен капиталът на БЕХ, а 
оттам и на дъщерното дру-
жество. Ако министърът 
определи по-ниска цена, 
ще определи и конкретния 
механизъм за компенсира-
не, коментира Семерджиев 
в понеделник.

Решение за парното 
- в сряда
Причината за максимал-
ното натискане на цената 
на газа надолу е съпроти-
вата от страна на профсъ-
юзите и работодателите. 
При скок на газа това ще 
доведе до увеличение на 
цената на парното, освен 
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това ще се отрази сериозно 
на фирмите, които работят 
със суровината. Според из-
численията на ДКЕВР при 
евентуалното поскъпване 
от 6% цената на парното 
може да бъде задържана, 
но е по-вероятно да бъде 
повишена с 2-3%. Яснота 
по този въпрос ще има, 
след като се види решени-
ето на правителството за 
цената, на която ще продава 
“Булгаргаз”, обясни Ангел 
Семерджиев.

Ниска цена  
до октомври?
Според председателя на 

ДКЕВР определената сега 
цена на природния газ може 
да бъде задържана дори до 1 
октомври вместо само за три 
месеца. В края на миналата 
седмица председателят на 
“Булгаргаз” Димитър Гогов 
съобщи, че дори комисията 
да одобри сега увеличение от 
15%, преди края на годината 
ще се наложи нов скок на 
цената с още толкова. Според 
Семерджиев обаче за това 
е рано да се говори, защото 
тепърва ще се види как се 
движат курсът на долара и 
котировките на горивата на 
световните пазари.

Филипа Радионова

“Булгаргаз” предупреди, че без увеличение на цени-
те ще трябва да се декапитализира
▶

на облагане, протестират 
те. Друг е въпросът, че ако 
едно лице заложи 100 лв., 
а “спечели” 30 лв., дали те 
трябва да се третират като 
печалба, при положение 
че на практика заложилият 
вече е изгубил 70 лв.?

Сив сектор
По данни на Държавната 
комисия по хазарта сивият 
сектор в индустрията е око-
ло 1%, което е ниско дори и 
за Европа. В същото време 
обаче онлайн залозите не са 

регулирани, няма данни за 
тях и те може да се приемат 
за изцяло сив сектор.  Ако 
се правят някакви реформи 
в бъдеще, най-логичната и 
ефективна ще е да се въведе 
лицензионен режим за он-
лайн хазарта. Това не само 
ще го направи по-прозрачен 
и ще създаде по-голяма си-
гурност за потребителите, 
но и може да доведе реално 
до повишаване на приходите 
в бюджета от хазартни игри, 
коментира Христова.

Дарина Черкезова

Ако едно лице заложи 100 лв., а “спечели” 30 лв., дали те трябва да се третират като печалба, при  
положение че на практика заложилият вече е изгубил 70 лв.?
▶

Снимка Марина Ангелова

Снимка bloomberg
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Шофьорска книжка       ще се получава 
само срещу платени      здравни вноски
Пловдивската болница „Св. 
Георги” има дългове от 39 
млн. лв. и държавата трябва 
да я дотира. А болница „Св. 
Анна”, която е със същия 
капацитет и квадратура, не 
само че е на печалба, но 
и със собствени средства 
е ремонтирала АГ отделе-
нието си. Така премиерът 
Бойко Борисов похвали ме-
ниджмънта на „Св. Анна” 
при откриването на обнове-
ното родилно отделение в 
университетската болница, 
както и новата кардиология 
и образна диагностика.

Събитието уважи и зам.-
шефът на парламента Лъче-
зар Иванов, който е и пред-
седател на парламентар-
ната здравна комисия. Той 
показа на в. „Пари” новия 
проектозакон за здравното 
осигуряване, който дава 
старт на задължителното 
допълнително здравно оси-
гуряване от 2011 г. и увели-
чаване на здравната вноска 
с 2 процентни пункта. За-
ради все още работния му 
вариант Иванов отказа да 
предостави проектозакона.

Зависимост
При издаването на каквито 
и да е документи от държав-
ната или местната админи-
страция да се изисква за-
дължително лицата да имат 
платени здравни осигуров-
ки, предлага министърът на 
здравеопазването Божидар 
Нанев. Всеки шофьор е по-
тенциален потребител на 
здравни услуги, трябва да 
сме сигурни, че всички те 
са здравноосигурени, ар-
гументира се Нанев. Това 
е една от мерките на каби-
нета, с която ще се цели да 
се намали броят на хората, 
които не плащат здравни 
вноски. Българите, които са 
с прекъснати здравноосигу-
рителни права до средата 

на март, са 1.2 млн. души, 
докато през февруари те 
бяха 1.4 млн., сочат данни 
на НАП. 

Подкрепа
Идеята за обвързване на шо-
фьорската книжка с платен 
данък здраве е правилна, 
всеки ден стават голям брой 
катастрофи и ранени, като 
спасяването им се поема 
от държавата, а държавата 
в крайна сметка е самият 
гражданин, е мнението на 
Красимир Георгиев, пред-
седател на Асоциацията за 
обучение и квалификация 
на автомобили в България 
(АОКА). Ако може КАТ 
по ЕГН да удостовери, че 
шофьорът е без прекъснати 
здравноосигурителни права, 
е много добре, каза Георги-
ев. Той обаче е против това 
хората да бъдат разкарвани, 
да чакат на опашки, да губят 
по 2-3 дни, за да докажат, че 
са изрядни към здравната 
система. В другите страни, 
ако си пътен нарушител, 
дори лихвите по кредита са 
ти по-високи, защото и към 
банковия си заем можеш да 
бъдеш нередовен платец, 
така че мерки в тази насока 
са необходими, посочи още 
Георгиев. 

 
Без привилегии
Ведомствените болници ка-
то тези на МВР, Транспорт-
на, Правителствена и др. 
също да бъдат част от здрав-
ната реформа, поискаха от 
Сдружението на общински-
те и частните болници. На 
практика се оказва, че тези 
лечебни заведения се фи-
нансират двойно - веднъж 
от бюджета на ведомство-
то, към което принадлежат, 
и втори път чрез здравни 
вноски на гражданите, ко-
гато болницата сключи до-
говор с НЗОК за опредeлени 

Правителствена болница също да бъде             реформирана

Строежът на магис-
тралата може да запо-
чне по план

Комисията за защита на 
конкуренцията установи, че 
няма извършени нарушения 
при избора на строител на 
участък Стара Загора - Но-
ва Загора от магистрала 
„Тракия”. 

Жалбите бяха подадени 
от „Терна Акционерно Ту-
ристическо, Техническо и 
Корабоплавателно друже-
ство”-Гърция и „Щрабаг” 
АГ срещу определянето 
на Агенция „Пътна инфра-
структура” „Трейс Груп” да 
строи Лот 2 от аутобана. 

Становището на антимоно-
полната комисия означава, 
че строежът може да запо-
чне по план. Първата копка 
трябва да бъде направена 
на 3 май тази година. В 
Комисията бе получен иск 
и от „Осиек-Котекс” АД 
срещу АПИ за започналата 
процедура по определя-
не на строител на Лот 3 
от Нова Загора до Ямбол. 
КЗК постанови, че няма 
извършени нарушения от 
възложителя на обществе-
ната поръчка.

Решенията на КЗК под-
лежат на обжалване пред 
Висшия административен 
съд в 14-дневен срок.

Николета Цветкова

Антимонополната комисия  
отхвърли жалбите срещу „Тракия” 

▶Премиерът Борисов, шефът на парламентарната                                       здравна комисия д-р Лъчезар Иванов и директорът на болница „Св. Анна”-София 
д-р Димитър Димитров (вдясно) са доволни от                                                 направените инвестиции в софийската болница

Небанкови финансови 
институции се обеди-
ниха в асоциация

Пикът на лошите кредити 
е отминал и те вече добли-
жават тези отпреди кризата. 
Това обявиха учредителите 
на Българската асоциация 
за потребителски кредит. 

Учредители
Четири кредитни компании 
се обединиха в асоциация 
с цел да уеднаквят стан-
дартите, при които се раз-
дават бизнес кредити, да 
защитават потребителите, 
както и самите организации 
в конкурентните условия, 
в които работят, обясниха 
членовете на управител-
ния съвет на асоциацията. 
Стремим се към дългосроч-
но присъствие на пазара и 
искаме да променим това, 
което предлагаме, обясни 
Валентин Гълъбов, изп. ди-
ректор на TBI Credit. 

Гълъбов е избран за пред-
седател на УС на Българ-
ската асоциация за потреби-
телски кредит. Останалите 
членове са Пиер-Ив-Геган, 
изп. директор на UniCredit 
Consumer Financing, Ив 
Аруе, изп. директор на 
CrediBul (част от поделе-
нието за потребителско 
финансиране на френската 
Societe Generale) и Лоик 
льо Пишу, изп. директор на 
BNP Paribas Лични финан-
си. Условието за членство в 
новосъздадената асоциация 
е кредитните компании да 
са публикували финансови-
те си отчети за последните 
две години, а стойността 
на активите им да не е по-
малка от 50 млн. лв.

Развитие на „бързи-
те” кредити
По време на криза жела-
нието на потребителите за 
кредитиране не е намаляло. 
Разликата е, че клиентите 
са станали по-разумни и 
по-трезво преценяват въз-
можностите си и рисковете, 
обясни още Гълъбов. Прос-
рочията към небанковите 
финансови институции са 
около 10%, което според 
компаниите е нормално за 
условията на криза. Очаква-
нията ни са, че лошите кре-
дити няма да се увеличават, 
защото клиентите разумно 
използват кредитите си, 
обясни Гълъбов. Пишу пък 
посочи, че клиентите вече 
подхождат с повече отго-
ворност към кредитите, ко-
ито теглят, а ситуацията по 
отношение на риска бележи 
подобрение. 

Пазар
Основната част от клиенти-
те на кредитните компании 
кандидатствали за заеми в 
търговските обекти и най-
често взимали кредити, 
чиито вноски са около 50 
лв., като така не ощетяват 
месечния си бюджет.

Кредитните компании 
имат по-добър портфейл 
от банките, доказателство 
за това е статистиката на 
БНБ, допълни Ив Аруе. По 
думите му обемът на кре-
дитирането от небанковите 
финансови компании е дос-
тигнал 70-80% от пазара. 
Не сме свили дейността 
си в условия на криза, а я 
ползваме, за да адаптираме 
продуктите си към нуж-
дите на клиентите, обясни 
Гълъбов.

Радослава Димитрова

Пикът на лошите 
„бързи”  кредити  
бил отминал

клинични пътеки. Това ги 
поставя в привилегировано 
положение спрямо другите 
болници. Обмисляме и тази 
идея, лаконично каза минис-
тър Божидар Нанев.

Задължения
Сключените договори по 
време на предходното ръ-
ководство на здравното 

министерство, за които не 
е осигурено финансиране, 
са на стойност 9 млн. лв. - 
това е показала проверката 
до момента на здравното 
министерство. Деветте ми-
лиона лева са за строежи на 
сгради на два РИОКОЗ-а в 
Русе и Търговище. Строи-
телството не е започнало, 
но са платени аванси. Нанев 

▶ Процедурните пречки пред  „Трейс” отпадат след 
решението на Комисията за защита на конкуренци-
ята 			                         Снимка Марина  Ангелова

▶ По време на криза кредитополучателите стават 
по-разумни, смятат учредителите на Българската 
асоциация за потребителски кредит    Снимка Боби  Тошев
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Шофьорска книжка       ще се получава 
само срещу платени      здравни вноски
Правителствена болница също да бъде             реформирана

Столичната община дава 
Западен парк на концесия
Търсят още едно депо 
за извозване на бали-
рания боклук

До края на май трябва да 
стартира процедура за от-
даване на Западен парк на 
концесия за 15-25 години, 
съобщи главният архитект 
на столицата Петър Диков 
на дискусия за изработва-
не на зелена стратегия на 
София. Това ще е първата 
процедура, от която ще се 
черпи опит за отдаване на 
още паркове на концесио-
нери.  

Схема за печалба и 
поддръжка
Концесионерът ще може 
да разположи увеселител-
ни съоръжения върху съ-
ществуваща площадка за 
това в Западен парк. Преди 
е имало тенис кортове, не 
пречи да има отново, обясни 
Диков. Сега единият от вхо-
довете за парка e превърнат 
в боклучарник. За да се под-
държа паркът в добро състо-
яние, концесионерът трябва 
да влага част от приходите 
си в поддръжка, да бъде и 
контрольор - на разположе-
ните преместваеми обекти, 
да поддържа сигурността и 
т.н., смята Диков.  

Още през ноември 2007 
г. Столичният общински 
съвет е решил да се отдава 
Западният парк на конце-
сия, но досега няма открита 
процедура за това. 

▶Премиерът Борисов, шефът на парламентарната                                       здравна комисия д-р Лъчезар Иванов и директорът на болница „Св. Анна”-София 
д-р Димитър Димитров (вдясно) са доволни от                                                 направените инвестиции в софийската болница

Европари
Стартира 
мярка за
иновативност
Започва набирането на 
проектни предложения по 
мярката от Оперативна 
програма „Конкурентос-
пособност” за финансира-
не на стартиращи инова-
тивни предприятия чрез 
подкрепа за внедряване в 
производството на инова-
тивни продукти, процеси 
и услуги, За подкрепа на 
бизнеса по тази мярка са 
предназначени близо 20 
млн. лв. Няма краен срок 
за кандидатстване, а сред-
ствата ще се отпускат до 
изчерпването им. Доку-
ментите ще се приемат от 
Изпълнителната агенция 
за насърчаване на малки-
те и средните предприя-
тия. 
Д. Черкезова | pari.bg

Пренасочване
Булгартабак 
продава повече в 
чужбина
Превесът на продажбите 
за външни пазари над тези 
за вътрешния се получава 
съвсем естествено и е тен-
денция, която се наблюдава 
не за първи път у нас. Така 
от „Булгартабак холдинг” 
обясниха защо тютюневата 
фабрика в София е насочи-
ла по-голяма част от про-
изводството си за износ. 
От компанията смятат, че 
количествата, които ще се 
продадат у нас, ще бъдат 
определени само от клиен-
тите с техния избор и пазар-
на активност. Опитът ни 
показва, че при всяко увели-
чение на акциза на цигарите 
пушачите се презапасяват 
или се опитват чрез про-
мяната на предпочитаната 
марка цигари да се вместят 

в досегашния си „цигарен” 
бюджет, обясниха от хол-
динга. 
К. Янева | pari.bg

Партньорство
България 
помага на
Ливан
Български строителни ком-
пании и такива, които се 
занимават с електрифика-
ция, може да участват във 
възстановяването на Ливан. 
Това обяви министър-пред-
седателят Бойко Борисов на 
пресконференция с ливан-
ския премиер Саад Хари-
ри, който е на официално 
посещение у нас. България 
и Ливан работят за създава-
нето на условия за взаимни 
инвестиции във време на 
финансова и икономическа 
криза, добави премиерът. 
К. Петрова | pari.bg

Ще има кандидати. В ман-
талитета на българина е да 
дава пари за къща и за деца-
та си. След затварянето на 
„Софияленд” столичани ня-
ма къде да заведат децата си 
и да похарчат пари за игрите 
им, аргументира се главният 
архитект на София. 

Още 70 дка за гражда-
ните
В началото на май трябва 
да бъде отворен за граж-
дани паркът от 70 дка на 
Военната академия „Георги 
Раковски”. След облагоро-
дяване ще бъде отворена 
и втората част на парка от 
40 дка, обясни зам.-кме-
тът по екологията Мария 
Бояджийска. По думите й 
най-вероятно общината ще 
се заеме с по-нататъшната 
поддръжка на парка. То-
ва, че собствеността му е 

държавна, нямало да пречи 
кметството да го поддър-
жа, защото и сега поддържа 
Борисовата градина, която 
също е държавна.

Пак проблеми  
с балите
На дискусията Бояджийска 
съобщи и че Столичната об-
щина преговаря с екоминис-
терството за намиране на 
още едно депо, на което да 
бъдат закарани 100 хил. тона 
балиран отпадък. Не можем 
да обявим депата, които об-
съждаме, за да не настрой-
ваме негативно гражданите, 
обясни Бояджийска. Досега 
били извозени 290 хил. тона, 
а още около 100 хил. тона ще 
бъдат извозени от площадки-
те на ЗСК „Кремиковци” на 
сметищата край Харманли и 
Пловдив. 

Красимира Янева

уточни, че договорите са 
подписани на местно ниво 
от регионалните структури, 
а не на централно ниво. В 
първия случай през 2008 г. 
в министерството е пред-
ставен проект за ремонт 
на стойност 4.5 млн. лв. 
РИОКОЗ провежда общест-
вена поръчка за 3.9 млн. лв. 
От тях през същата година 

са изплатени 1.5 млн. лв. 
През 2009 г. инспекцията 
иска още половин милион 
лева за завършването на 
този проект. Нужните суми 
обаче не са предоставени 
поради липсата на средства 
в бюджета на министерство-
то. Така през тази година 
от поетите ангажименти 
трябва да се разплатят 3.1 

млн. лв. При втория случай 
през 2009 г. друга инспекция 
сключва договор за 3.6 мн. 
лв. за ремонт, без да има 
нужните средства. Към мо-
мента тя е платила само 300 
хил. лв., остатъкът трябва да 
се издължи до края на тази 
година, уточниха от пресцен-
търа на Нанев по-късно.

Светлана Желева

Снимка Марина  Ангелова

Финансови директори: 
Кабинетът да не вдига данъци
Финансовите директори 
се обединиха в клуб с цел 
заедно да се противопос-
тавят на кризата. Нямаме 
амбицията да даваме по-
литически и икономически 
рецепти на управляващите, 
заяви председателят на УС 
на клуба и финансов дирек-
тор на „Виваком” Атанас 
Добрев. Финансовите ди-
ректори обаче препоръчват 
правителството да не уве-
личава данъците, а вместо 
това може да оптимизира и 

намали разходите. 
Успоредно с това тряб-

ва да има и повишаване 
на качеството на услугите, 
коментира Добрев. Пра-
венето на реформи няма 
алтернатива в сегашната 
ситуация. Но те трябва да 
бъдат направени бързо и да 
има ясна политическа воля 
за тяхното провеждане.

От стратегическо значе-
ние е влизането на България 
в еврозоната, смятат финан-
совите директори. Това ще 

доведе до повишаване на 
чуждестранните инвести-
ции в страната, а страните, 
които са се присъединили 
към еврозоната, са постиг-
нали по-бърз растеж.Целта 
на новоучредения клуб е 
обмяна на професионални 
съвети и взаимопомощ. В 
него членуват 30 финасо-
ви директори на водещи 
компании в България като 
Пощенска банка, „Глобул”, 
„Булпак”, „Кока-кола”. 

Николета Цветкова

▶ Атанас Добрев, финансов директор на „Виваком”, и Емилия Палибачийска, фи-
нансов директор на Булбанк, членове на УС на Клуба на финансовите директори 

Снимка Боби Тошев

▶ Главният архитект на София Петър Диков смята, 
че концесионерите ще управляват добре парковете

Снимка Марина  Ангелова 



  10    Новини    свят
pari.bg  Вторник 30 март 2010

Политиката на борба с тероризма в страната ще 
продължи, заяви президентът на Русия Дмитрий 
Медведев след вчерашните атентати в московско-
то метро

▶

Гърция пуска емисия 
7-годишни облигации
Гърция избра пет банки, ко-
ито да отговарят за новата й 
емисия седемгодишни обли-
гации. Това ще бъде първото 
предлагане на дълг от Атина, 
след като миналата седмица 
16-те страни от еврозоната 
съгласуваха план за помощ в 
случай на нужда. Агенцията 
за управление на публичния 
дълг на страната определи 
Alpha Bank, Emporiki Bank, 
ING, Bank of America-ML и 
SG за водещи мениджъри на 
емисията. 

Параметри
Падежът на облигациите 
ще е 20 април 2017 г. Обе-
мът обаче не се уточнява, 

макар че анализатори очак-
ват той да е около 5 млрд. 
EUR. Гърция трябва да си 
осигури около 53 млрд. 
EUR тази година, от които 
20 млрд. EUR й трябват до 
края на май, за да рефи-
нансира съществуващ дълг. 
Страната трябва да плати 
12 млрд. EUR дълг през ап-
рил, включително 8.2 млрд. 
EUR петгодишни книжа и 
около 3.9 млрд. EUR крат-
косрочни ДЦК. През май 
предстоят плащания за 8.5 
млрд. EUR по десетгодиш-
ни облигации.

На няколко пъти досега 
Гърция успя да пласира 
емисии, които бяха пре-

записани. Доходността на 
новата емисия е 6% в срав-
нение с 6.23% за 10-го-
дишните облигации на об-
ща стойност 5 млрд. EUR, 
които бяха издадени на 4 
март. Петгодишните книжа, 
пласирани на 26 януари, са 
с доходност от 5.65%.

И още плащания
Освен предстоящите пла-
щания по облигации на 
Гърция й трябват и около 
2 млрд. EUR на месец, за 
да покрива бюджетния си 
дефицит и лихвите по съ-
ществуващ дълг. Страната 
планира тази година да 
свие с 4 процентни пункта 

Предполага се, че 
взривовете са свърза-
ни с чеченски групи-
ровки

Две жени камикадзе се 
взривиха в претъпканото 
метро в Москва в ранните 
часове в понеделник су-
трин. Първият взрив е бил 
малко преди 8 ч местно 
време, докато влакът е бил 
на станция „Лубянка”, точ-
но под щаба на руските 
сили за сигурност. От взри-
ва са загинали 24 души, а 
ранените са 17. Половин 
час по-късно във вагон на 
метрото на метростанция 
„Парк на културата” избух-

ва втори  взрив, при който 
жертвите са 12, а ранените 
15. Президентът на Русия 
Дмитрий Медведев обеща, 
че страната ще се бори с 
тероризма докрай. 

Подкрепа
Американският президент 
Барак Обама осъди убий-
ствените атентати в Москва 
и ги нарече отвратителни 
деяния, които не зачитат чо-
вешкия живот. Той заяви, че 
застава зад народа на Русия 
в борбата му с екстреми-
зма. Обама изпрати събо-
лезнования на близките на 
починалите и пожела бързо 
възстановяване на ранените. 
Солидарност беше изразена 

от генералния секретар на 
НАТО Андерс Фог Расмусен 
и френския външен минис-
тър Бернар Кушнер.

Отговорност
Досега никой не е поел от-
говорност за случая, но се 
предполага, че атаките са 
свързани с военни групи от 
Северен Кавказ. Групиров-
ката на чеченския военен 
Доку Умаров непрекъснато 
е отправяла предупреждения 
през последните месеци, че 
планира да удари руската 
столица. Последните убий-
ствени атентати в Москва 
бяха през 2004 г., когато бом-
ба също в метрото уби 41 и 
рани 250 души.

Пет банки са избрани за водещи 
мениджъри, обемът на новия 
дълг засега е тайна

Светът е солидарен с Москва след 
убийствените атентати в понеделник

Визита
Меркел е срещу 
членството  
на Турция в ЕС
Връзките между стра-
ните членки се задълбо-
чават и за Турция става 
по-трудно да изпълни 
условията за присъеди-
няване към Европейския 
съюз, заяви германският 
канцлер Ангела Мер-
кел в Анкара, където 
пристигна на двудневно 
посещение. Тя отново 
предложи „привилеги-
ровано партньорство” 
вместо пълноправно 
членство на Анкара. 
Няма такова нещо като 
привилегировано парт-
ньорство в ЕС, заяви 
турският министър по 
европейските въпроси 
Егемен Багис по-рано 
през деня. От началото 
на преговорите за член-
ство през 2005 г. Тур-
ция е отворила 12 от 35 
глави, като основен про-
блем пред членството й 
може да се окаже пози-
цията й за Кипър. Освен 
различията за влизането 
в ЕС Берлин се противо-
поставя и на исканията 
да бъдат открити учи-
лища за турските деца в 
Германия. Интеграцията 
означава турците, които 
от десетилетия живеят у 
нас, да научат немски и 
да се подчиняват на гер-
манските закони, катего-
рична е Ангела Меркел.

Класация 
S&P запазват 
рейтинга на 
Великобритания

Вчера агенцията 
Standard&Poor’s обяви, 
че оставя кредитния рей-
тинг на Великобритания 
на ААА, но не променя 
и отрицателната перс-
пектива. Причината е, че 
правителството не е било 
конкретно как точно ще 
намали бюджетния си 
дефицит. 
Липсата на силен фиска-
лен консолидационен 
план може да доведе до 
увеличаването на дър-
жавния дълг до ниво, 
несъвместимо с настоящ-
ия рейтинг, се опасяват от 
S&P. Миналата седмица 
министърът на финан-
сите на страната Алис-
тър Дарлинг обеща, че 
дефицитът ще бъде нама-
лен с 50% от 157 млрд. 
GBP през настоящата 
фискална година до 89 
млрд. GBP през 2014 г., 
но засега правителството 
ще отложи орязването на 
разходите. 
S&P намали перспекти-
вата на Великобритания 
за първи път през май 
миналата година и обяви, 
че има опасност страна-
та да загуби най-високия 
рейтинг, който държи от 
1978 г. 

дупката в бюджета си, коя-
то миналата година стигна 
12.7% от БВП. През 2012 г. 
Атина се надява да изпълни 
маастрихтския критерий за 
3% дефицит. 

Под очакванията
Въпреки очакванията, че 
съгласуваният в Брюксел 
спасителен пакет ще въз-
станови доверието на па-
зара и ще намали заемните 
разходи на Гърция, това не 
стана веднага. Разликата 
между лихвите по 10-го-
дишните гръцки облигации 
и техния германски екви-
валент, която се използва 
като индикатор за пазар-
ното доверие, се колебаеше 
между 306 и 308 базови 
пункта вчера в сравнение 
с 305 в петък. В началото 
на годината спредът беше 
239, а през януари достигна 
цели 396 пункта.

Сегашната разлика прави 

заемните разходи на Гър-
ция около два пъти по-ви-
соки от тези на Германия. 
Министър-председателят 
Георгиос Папандреу на ня-
колко пъти е подчертавал, 
че това е прекалено скъпо 
за Атина.

В случай че се наложи 
помощният механизъм за 
Гърция да се задейства, 
страните от еврозоната ще 
осигурят повече от полови-
ната от необходимия заем, 
а остатъкът ще дойде от 
Международния валутен 
фонд, решиха европейски-
те лидери в Брюксел. Това 
гарантира, че страната няма 
да прекрати дълговите си 
плащания. Ръководителят 
на агенцията за гръцкия 
дълг Петрос Христодулу 
отказа да коментира евенту-
алните сценарии, при които 
ще е необходим заем, като 
ги нарече „контрапродук-
тивни”.

▶ Правителството на Ге-
оргиос Папандреу трябва 
да намери около 53 млрд. 
EUR през 2010 г.

Снимки Bloomberg

20
▶ млрд. EUR ще плати Гър-
ция по дългови емисии с 
падеж до края на май
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Measures 
Value added  
tax stays flat  
at 20%

 Value added tax will remain 
unchanged at 20% for now, 
it emerged after a meet-

ing of the council on tripartite 
cooperation. The government 
and the social partners agreed 
on several key anti-crisis mea-
sures, which will provide BGN 
1.5 to 1.6 billion to the budget. 
That will make it possible not 
to increase VAT 2 percentage 
points as initially suggested, 
Industrial Capital Association 
chairman Vasil Velev said.

Warning
New tax to cause 
BGN 130m losses 
to insurers

The suggested revision in 
the way insurance com-
panies are levied taxes will 

cause losses and force many 
firms into bankruptcy, the As-
sociation of Bulgarian Insur-
ers warned. The considered 
change will introduce a tax on 
companies’ premium income, 
not on profit with the aim of 
boosting budget revenue. The 
sector expects that losses in 
the first year alone will reach 
BGN 120 or 130 million. 

Taxes 
Industry: Levy  
on gambling 
double taxation

The National Revenue 
Agency (NRA) estimation 
that a 10-percent tax on 

gambling winnings will bring 
BGN 80 million is not realistic, 
representatives of the games 
of chance industry told the Pari 
daily. According to them, such 
a measure will increase the 
grey sector. This is double taxa-
tion, once on companies’ turn-
over and then on winnings.

Regulation 
Cabinet to cap  
gas price hike  
at 6% 

The State Energy and Wa-
ter Regulatory Commis-
sion decided that the nat-

ural gas price should rise 11% 
instead of 26% as proposed by 
Bulgargaz. The minister of en-
ergy has the right to ask a low-
er price of up to 5% and so he 
will, deputy minister of energy 
Maya Hristova said. The cabi-
net will probably take a deci-
sion on Wednesday.

Contract
Sofia offers 
concession  
on city park 

The metropolitan munici-
pality will offer a conces-
sion on Sofia’s Zapaden 

Park for a term of 15 to 25 years, 
the city’s chief architect, Pe-
tar Dikov, said. That will be the 
first concession procedure for a 
park. The future contractor will 
be able to install amusement 
facilities and restore the aban-
doned tennis courts, Dikov 
added. The concessionaire will 
have to invest part of its reve-
nue in maintenance. 

Green light 
Trakia 
construction may 
kick off in May

There are no violations 
in the selection of a con-
struction company for 

Stara Zagora-Nova Zagora sec-
tion of Trakia motorway, the 
Commission on Protection of 
Competition said. Complaints 
were submitted by two com-
panies against the decision 
naming Trace Group as con-
tractor for the second lot of 
the motorway. That means 
the construction can start ac-
cording to schedule on May 3.

Analysis 
Aroma drives 
cosmetics sector 
growth

Aroma has become the en-
gine driving the Bulgarian 
cosmetics sector, an anal-

ysis of the listed companies’ re-
ports shows. Aroma was the on-
ly company to report growth in 
profit in 2009: 41.9% to BGN 1.6 
million. That was mainly due to 
improve efficiency, CEO Dimitar 
Lukanov said. The total profit of 
the public companies in the sec-
tor went up 8.5%, year on year, to 
BGN 1.9 million. Total income de-
clined 10.3% to BGN 46.7 million.

BSE 
Market indexes 
close mixed  
on Monday

The indexes of the Bulgar-
ian Stock Exchange (BSE) 
closed mixed on Monday. 

BGREIT hit a seven-month bot-
tom at 42.09 points, down 1.43%. 
BGTR30 of the best performers in 
total return lost 0.24% of its value 
to 321,97 points. BG40 of the most 
traded stocks gained 0.40% to 
116.33 points. The blue-chip Sofix 
remained unchanged at 418.80 
points.

Collective schemes
DSK’s mutual 
funds to be 
delisted

₁DSK Asset Management 
has asked for delisting 
of its mutual funds: DSK 

Properties, DSK Standard, DSK 
Balance and DSK Growth. The 
reason is the lack of deals in them 
ever since their registration. Last 
week United Bulgarian Bank As-
set Management terminated the 
registration of four of its collec-
tive investment schemes. Cur-
rently there are 64 mutual funds 
on the stock exchange but only 
16 traded last year.

Top 10 News in English 

Budget gap opened by ex ministers
Government refuses 

to pay BGN 2bn-plus 
financially unsecured 

contracts

Ministers, deputy ministers 
and other officials from the 
former administration are 
being prosecuted over unse-
cured public contract in ex-
cess of BGN 2 billion, prime 
minister Boyko Borisov said. 
In his words, the government 
will not pay those contrac-
tors, otherwise the budget 
deficit will expand and foil 
Bulgaria’s eurozone entry.

The ministry of regional de-
velopment and public works 
closed contracts for nearly 
BGN 724 million without 
having the financial resources 
to pay them. Another BGN 
645 million worth of con-
tracts were signed by the de-
fence ministry. The third top 
breacher was the ministry of 
environment and water with 
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financially unsecured agree-
ments for more than BGN 271 
million. The documents made 
available to the Pari daily show 
that only the ministries of fi-
nance and interior did not close 
contracts without having the 
money to pay them. A total of 
150 unsecured public contracts 
were awarded by the previous 
administration.

The documents reveal a cu-
rious fact. The three most in-
debted ministries were headed 
by representatives of each of 
the parties in the tripartite co-
alition: regional minister Asen 
Gagauzov of the Bulgarian 
Socialist Party, defence minis-
ter Nikolay Tsonev of NDSV 

and environment minister 
Dzhevdet Chakarov of the 
Movement for Rights and 
Freedoms.

It is only now that the con-
tracts and amounts see the 
light of day and are consid-
ered a hidden deficit because 
they are entered as budget 
spending only after they are 
paid, Open Society’s senior 
economist Georgi Angelov 
said. Bulgaria should imple-
ment the European practice 
where each contract of the 
government (paid or unpaid) 
is entered as an expense. That 
is one of the reasons why Eu-
rostat will probably report a 
bigger budget deficit than the 
finance ministry’s data show. 
European statistics always 
include the government’s out-
standing debts in the deficit.

▶	 PM Boyko Borisov
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Китайци купуват 
Volvo за 1.8 млрд. USD
Geely ще запази 
заводите в Европа, 
обмисля производство 
и в Азия

Китайският автомобило- 
производител Geely е нови-
ят собственик на шведската 
Volvo. Компанията ще плати 
1.8 млрд. USD на досегаш-
ния собственик Ford. Това е 
най-голямата чуждестранна 
сделка за китайската авто-
мобилната индустрия. Изку-
пуването ще помогне на ази-
атската държава да разшири 
пазарното си присъствие в 
Европа, което е сред основ-
ните й цели. 

Производство и в 
Китай
Не планираме да закриваме 
заводите на Volvo в Швеция 
и Белгия, но ще проучим 
какви са възможностите за 
производство в Китай, ко-
ментира главният изпълни-
телен директор на Geely Ли 
Шуфу след сключването на 
сделката. От името на Ford 
договорът беше подписан от 
финансовия директор Люис 
Бут в присъствието на ки-
тайския министър на индус-
трията и информационните 
технологии Ли Ийджонг и 
шведския министър на ин-
дустрията и енергетиката 
Мод Улофсон.

Плащане
Над 1.6 млрд. USD от стой-
ността на сделката ще бъдат 
платени в брой, съобщиха 
от Geely. Според нас това е 

справедлива цена за добър 
бизнес и определено сме 
доволни от покупката, заяви 
Ли. Той е уверен, че Volvo 
може да продължи да разви-
ва бизнеса си и да се върне 
към печалба. Необходимият 
капитал за изкупуването 
вече е осигурен, се казва в 
официално съобщение на 
китайската компания. Geely 
разполага и с достатъчно 
капиталови инструменти, 
за да поддържа дейността 
на Ford.

Продавачът
Ford изкупи Volvo Cars от 
AB Volvo през 1999 г.  за 6.45 
млрд. USD. Американците 

се опитват да продадат под-
разделението си от края на 
2008 г., когато обявиха, че ще 
се концентрират върху най-
важните си брандове - Ford, 
Lincoln и Mercury.

През 2008 г. Ford се раз-
дели с Jaguar и Land Rover, 
които продаде на индий-
ската Tata Motors за 1.7 
млрд. USD (около 30% от 
стойността на придобива-
нето). Това е само част от 
инвазията на азиатските ав-
томобилни производители. 
General Motors се опита да 
продаде Hummer на китай-
ската Beijing Automotive 
Industry Holdings, но сдел-
ката се разпадна.

Обама иска реални  
реформи от Афганистан
Американският пре-
зидент изненадващо 
посети Афганистан   

След успешната седмица, 
през която успя да постиг-
не най-амбициозната цел 
от своята вътрешна поли-
тика за момента - закона за 
реформата в здравеопазва-
нето, Барак Обама насочи 
вниманието си към един 
друг проблем, чийто изход 
би определил и цялостното 
му управление като успеш-
но - войната в Афганистан. 
Американският президент 
изненадващо посети стра-
ната и целта му бе да под-
чертае целите, които САЩ 
си поставят с новия стра-
тегически план. 

Какво искат САЩ
Афганистанските ръково-
дители и най-вече прези-
дентът Хамид Карзай тряб-
ва да покажат напредък 
по въпросите, обсъждани 
и преди: намаляване на 
корупцията, осигуряване 
на основни услуги на мест-
ното население, ефективна 
правна система, премахва-
не на племенните вождове 
и неквалифицираните род-

нини и приятели от длъж-
ности в правителството и 
създаването на ефективна 
национална полиция и ар-
мия. Засега всички тези 
неща отсъстват от Афга-
нистан. 

Искаме да сме сигурни, 
че афганистанците сами 
могат да осигурят своята 
собствена сигурност, това е 
основната ни мисия, заяви 

Обама. 

Условие 
Докато ръководителите в 
Кабул не съставят прави-
телство, на което народът 
има доверие, и не органи-
зират сили на сигурност, 
които да отблъскват талиба-
ните или екстремистите на 
„Ал Кайда”, САЩ не може 
да си тръгнат. 

Ако районът се върне към 
времето преди влизането на 
САЩ през 2001 г., когато бе 
осигурено спокойствие за 
„Ал Кайда”, това ще застра-
ши живота на още повече 
американски войници.  

Оттегляне   
Не правете грешки, заяви 
американският президент. 
САЩ ще бъдат дългосро-
чен партньор на народа и 
ръководителите на Афга-
нистан. Но с цел да прити-
сне Карзай, Обама посочи 
юли 2011 г. като начало за 
изтеглянето на американ-
ските войски. Това е година 
след пристигане и на по-
следните войскови попъл-
нения, с които общият брой 
на американските войни-
ци в страната ще достигне  
100 000. 

▶	Барак Обама обеща 
САЩ да бъдат дълго-
срочен партньор на 
Афганистан

Снимки Bloomberg

▶	Определено сме доволни от сделката, каза изпъл-
нителният директор на Geely Ли Шуфу, след като 
подписа договора с финансовия директор на Ford Люис 
Бут
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инвеститор

Резултатите на “Арома” АД 
се превърнаха в локомотив, 
който дърпа нагоре целия 
козметичен сектор, пред-
ставен на фондовата борса. 
Това показва анализ на в. 
“Пари” върху отчетите за 
2009 г. на “Българска роза 
Пловдив” АД, “Българска 
роза” АД, “Арома” АД, 
“Астера козметикс” АД и 
“Лавена” АД. 

Резултати
Според данните за миналата 
година единствено “Арома” 
отчита ръст на печалбата 
си, която нараства с 41.9% 
до 1.6 млн. лв. По-високата 
печалба идва от по-добрата 

ефективност, каза за в. “Па-
ри” изпълнителният дирек-
тор на “Арома” Димитър 
Луканов.

Общият положителен 
резултат на публичните 
дружества от бранша през 
2009 г. се повишава  с 8.5% 
на годишна база и достига 
1.9 млн. лв. Добро разви-
тие бележи и шуменското 
“Лавена”, което намалява 
загубата си с 91% на годиш-
на база, като я свива до 83 
хил. лв.

“Астера” е намалила пе-
чалбата си с 38.4% до 794 
хил. лв., а останалите две 
компании излизат на загуба 
през 2009 г. Отрицателният 

резултат на казанлъшкото 
“Българска роза” е 231 хил. 
лв. спрямо 277 хил. лв. пе-
чалба за 2008 г. През 2009 г. 
“Българска роза Пловдив” 
е реализирало загуба от 
164 хил. лв. спрямо 2000 
лв. положителен резултат 
година по-рано. Основни-
те предизвикателства пред 
сектора са свързани с по-
вишаването на цените на 
суровините през послед-
ните месеци и продължава-
щата стагнация на местния 
пазар, коментира Северин 
Въртигов от “Астра Ин-
вестмънт”. Според Даниел 
Димитров от “Реал Фи-
нанс Асет Мениджмънт” 

Редактор:
Мирослав Иванов
mivanov@pari.bg
тел. 4395-867

Реклама:
Станислава Атанасова
satanasova@pari.bg
тел. 4395-851

Сделки имаше 
само с книжата 
на “Арома”
От всички козметични 
компании, които се 
търгуват на фондовата 
борса, на вчерашната 
сесия сделки бяха 
сключени само с 
книжата на “Арома”. 

Играчите направиха 
една сделка за 1400 
лота на дружеството. 
Книжата се повишиха 
с 0.5% до 1.41 лв. за 
акция.
Най-скоро търгуваната 
компания след “Арома” 
е “Българска роза 
Пловдив”, където 
бяха сключени сделки 

последно на 26 март. 
При другата “Българска 
роза” бяха прехвърлени 
книжа на 25 март. 
Смяна на собственост 
за дяловете на “Лавена” 
имаше последно на 24 
февруари, а “Астера” 
е търгувана последно 
миналата година - на 18 
декември. 

Търговия

Продажбите намаляват с 10%, но печалбата се повишава с 8.5%

“Арома” освежи козметичния 
сектор на фондовата борса

Коментарите не са препоръка за взимане на инвестиционно решение.

Цените на суровините 
поставят предизвикателства
Козметичните компании 
бяха едни от малкото, 
които успяха да запазят 
макар и малък ръст на 
износа по време на ико-
номическата криза, и това 
беше основната причина 
за по-ниския спад на 
резултатите в сравнение 
с дружествата от почти 
всички останали сектори 
на икономиката. Освен 
кризата силно влияние 
върху представянето на 
сектора оказа и продължи-
телната суша, която доведе 
до силен спад в производ-
ството на етерични масла. 
Последното беше компен-

По-ниското 
производство 

не етерични масла 
беше компенсирано 
от увеличаване на 
продуктовия асор-
тимент

Северин Въртигов, 
“Астра Инвестмънт”

предпоставка за растеж и 
през настоящата година. 

Основните предизвика-
телства пред сектора са 
свързани с повишаването 
на цените на суровините 
през последните месеци и 
продължаващата стаг-
нация на местния пазар. 
През настоящата година 
очаквам ръст на резулта-
тите на компаниите, които 
изнасят по-голяма част от 
продукцията си, и запаз-
ване на миналогодишните 
стойности при тези, които 
оперират предимно на 
местния пазар.

Коментари

Възможно е поглъщане на 
нерентабилни компании
Както всички сектори 
на леката промишленост, 
и козметиката не беше 
подмината от финансовата 
криза. Публичните компа-
нии от бранша отчетоха 
кумулативен спад в про-
дажбите си през 2009 г., но 
при свитото вътрешно и 
външно потребление това 
не е изненадващо. Основ-
ната тежест в продажбите 
и реализираните печалби 
се пада на “Арома” АД. 
Компанията се справя дос-
та добре в кризисните ус-
ловия, като спадът в про-
дажбите й беше минима-
лен, а печалбата й нарасна. 
Една от причините, които 
помагат на дружеството, е, 
че продукцията му попада 
в по-нисък ценови сегмент 
и в условията на криза 
все повече потребители се 

Спадът на 
продажбите в 

бранша не е изне-
нада

Даниел Димитров,
“Реал Финанс Асет Мениджмънт”

тта. Перспективите за тази 
година не са много по-
добри и е възможно скоро 
да наблюдаваме спиране 
на дейността на някои 
нерентабилни дружества 
или поглъщането им от 
по-големи конкуренти.
Борсовата търговия с 
акции на компании от 
сектора е много слаба. За 
това значително повлия 
продължителното запо-
риране на акциите на 
“Арома”. Предстоящото 
обявяване в несъстоя-
телност на “Ален мак” 
АД, освен че ще създаде 
проблеми на облигационе-
рите му, допълнително ще 
отблъсне инвеститорите 
от сектора. Ниските обеми 
не предполагат спад в 
цените, но и повишение е 
малко вероятно.

Тази година се 
очаква да е тежка
Изминалата 2009 г. 
беше много трудна 
за всички козметич-
ни компании. Ние 
съумяхме горе-долу да 
запазим продажбите 
си, като тези от основ-
ната дейност са почти 
същите, както и през 
2008 г. Намалението 
идва от други продаж-
би, като ДМА. 

По-високата печалба 
идва от по-добрата 
ефективност. Очакваме 

Димитър Луканов, 
изпълнителен директор на 
“Арома” АД

2010 г. да бъде тежка, 
тъй като потребле-
нието продължава да 
спада. Единственото, 
което може да правим, 
е да подобряваме дей-
ността си. Категорично 
цялата 2010 г. ще е под 
диктата на кризата. Не 
ни очаква нищо добро.

сирано от увеличаване на 
продуктовия асортимент и 
разширяването на дистри-
буторската мрежа, което е 

насочват към нея за сметка 
на по-скъпите конкурент-
ни стоки.

Някои от по-малките 
компании отчитат значи-
телен спад в рентабилнос-
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по-малките компании от-
читат значителен спад в 
рентабилността. Секторът 
в България е изпъстрен от 
бизнес модели и е трудно 
да бъде обобщен, твърди 
Константин Абрашев от 
“БенчМарк Асет Менидж-
мънт”.

Пазарът
Общите приходи на публич-
ните компании в бранша се 
понижават с 10.3% на го-
дишна база и през миналата 
година се свиват до 46.7 
млн. лв. Всички дружества 
са понижили оборотите си, 
като най-силен е спадът при 
“Българска роза Пловдив”. 

Приходите на дружеството 
се понижават със 74.7% до 
145 хил. лв. 

Основната тежест и при 
оборота отново се пада на 
“Арома”, като приходите 
на компанията са се свили 
с 2.1% до 37.3 млн. лв. 
Съумяхме да запазим про-
дажбите си, като тези от 
основната дейност са почти 
същите, твърди Димитър 
Луканов. По думите му спа-
да идва от други продажби, 
като ДМА.

Повечето очаквания за 
развитието на сектора през 
тази година предричат теж-
ка 2010 г. Категорично цяла-
та 2010 г. ще е под диктата 

на кризата, твърди шефът 
на “Арома”. Според Даниел 
Димитров перспективите за 
тази година не са много по-
добри и е възможно скоро 
да наблюдаваме спиране на 
дейността на някои нерен-
табилни дружества. През 
2010 г. очаквам резултати, 
близки до тези през 2009 
г., прогнозира Константин 
Абрашев, а най-оптимис-
тична изглежда прогнозата 
на Северин Въртигов. По 
думите му компаниите, кои-
то изнасят, ще имат ръст на 
резултатите, а продаващите 
на българския пазар ще за-
пазят показателите си.

Атанас Христов

Продажбите намаляват с 10%, но печалбата се повишава с 8.5%

“Арома” освежи козметичния 
сектор на фондовата борса

инвеститор     13    

И договорните фондове 
на ДСК се отказаха от 
регистрация на БФБ

Тенденция

“ДСК Стандарт”, 
“ДСК Баланс”, “ДСК 
Растеж” и “ДСК Имо-
ти” ще бъдат свалени 
от търговия

Договорните фондове на 
“ДСК Управление на ак-
тиви” също се отказаха от 
регистрация на Българ-
ската фондова борса, съ-
общиха от управляващото 
дружество. Дружеството е 
подало молба на 25 март 
2010 г. до БФБ  за прекра-
тяване на регистрацията 
на договорните фондове 
“ДСК Стандарт”, “ДСК 
Баланс”, “ДСК Растеж” и 
“ДСК Имоти”. 

Сделки
Причината за решението е, 
че на Българската фондо-
ва борса не са сключвани 
сделки с техни дялове от 
момента на регистрация
та им досега, съобщиха 
от “ДСК Управление на 
активи”. От управляващо-
то дружество обясниха, че 
прекратяването на регис-
трацията на договорните 
фондове не оказва влияние 
върху задължението им по-
стоянно да издават или про-
дават и изкупуват обратно 
своите дялове. 

Откази
От края на миналата сед-
мица и фондовете на ОББ 

“Асет Мениджмънт” се 
отказаха от Българската 
фондова борса. На 25 март 
съветът на директорите на 
борсовия оператор прекра-
ти окончателно регистраци-
ята на пазара на колективни 
инвестиционни схеми на 
“ДФ ОББ Платинум Об-
лигации”, “ДФ ОББ Пре-
миум Акции” и “ДФ ОББ 
Патримониум земя”, както 
и на “ИД ОББ Балансиран 
фонд АД”. 

Със сигурност ще има 
още фондове, които ще се 
откажат от регистрация, 
коментираха портфолио ме-
ниджъри. Основната при-
чина според тях са изклю-
чително рядко сключваните 
сделки с дялове. Годишната 

такса за поддържане на ре-
гистрацията на договорен 
фонд на борсата е 120 лв.

Търговия
Към момента на борсата са 
регистрирани 64 колектив-
ни инвестиционни схеми. 
Въпреки това в последната 
една година на регулирания 
пазар на Българската фон-
дова борса е имало сделки 
само с дяловете на 16 дого-
ворни фонда. Регистрация-
та на борсата за фондовете 
не е задължителна. Тя се 
прави с единствената идея 
да бъде дадена още една 
възможност за търговия 
на потенциалните инвес-
титори. 

Магдалена Иванова

Секторът е изпъстрен 
от бизнес модели
В действителност по-
големите и значими 
дружества, представители 
на козметичния сектор, от-
четоха незначителен спад 
на приходите си на фона 
на икономическа стагна-
ция, като визирам основно 
“Арома”. Теоретично 
козметиката не е цикли-
чен бизнес и не се влияе 
силно от конюнктурата в 
икономиката. 

Същевременно българ-
ските производители 
на козметика имат свои 
особености и проблеми. 
Те трябва да се конкури-
рат със световноизвестни 
марки и трудно успяват 

Компаниите 
трябва да се 

конкурират със све-
товноизвестни мар-
ки и трудно успяват 
да се задържат на 
апетитни пазари

Константин Абрашев,
“БенчМарк Асет Мениджмънт”

да се задържат на апетит-
ни пазари или да пробият 
на нови. Такъв беше 
случаят с “Арома”, която, 
ако изключим съдебни-
те проблеми, изпраща 
една нелоша година след 
дълъг период на оптими-
зации. 

От друга страна, “Ален 
мак” е изправен на ръба 
на оцеляването, както и 
някои други по-малки ком-
пании. Въобще секторът 
в България е изпъстрен от 
бизнес модели и е трудно 
да бъде обобщен, но като 
цяло през 2010 г. очаквам 
резултати, близки до тези 
през 2009 г.

Портфолио мениджъри очакват да има още отпи-
сали се фондове от БФБ �  снимка боби тошев

▶

“Ален мак” 
отчита ръст на 
продажбите
Продажбите на “Ален 
мак” АД се повишават 
с 20.7% на годишна 
база и през миналата 
година са 11.9 млн. лв. 
Това показват данните 
от одитирания отчет 

на компанията, която 
закъса с плащането по 
облигациите си. 
Според отчета за ми-
налата година общите 
приходи на пловдивско-
то дружество са се уве-
личили с близо 15% до 
13.3 млн. лв. Печалбата 
на компанията е 21 хил. 
лв., като се понижава с 

63.8% на годишна база.
Именно “Ален мак” по-
влече крак с проблем-
ните облигационни 
емисии, които се нарои
ха от началото на 2010 
г. Началото на края 
започна след отказа на 
кредиторите да се нало-
жи мораториум върху 
лихвените плащания. 

Последва размяна на 
реплики между страни-
те, а дружеството така 
и не плащаше текущите 
си задължения. И двете 
облигационни емисии 
на козметичното друже-
ство вече са предсрочно 
изискуеми. 
Все още държателите 
на дългови книжа чакат 

решението на пловдив-
ския съд по внесената 
от “ПОК Доверие” 
молба за обявяване на 
“Ален мак” в несъс-
тоятелност. Крайният 
срок за решението на 
Темида е началото на 
април. На последно-
то си общо събрание 
облигационерите на 

“Ален мак” решиха да 
търсят потенциални 
инвеститори, които 
да оздравят компани-
ята. Кредиторите се 
разбраха, че докато не 
излезе решението на 
съда, няма да пристъп-
ват към разпродажба на 
ипотеките по облига-
циите.

Дългове
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Валута на деня

92.5
йени за долар достигна 

курсът между двете валу-
ти, след като американски-
те пари поскъпнаха с 0.01% 

▶

Промяна
CHF

-0.30%
Франкът с пасив за деня

GBP

+0.11%
Лирата продължи да печели

RUB

-0.73%
Рублата отново е губеща

Валута	 Код	 За 	 Стойност	 Разлика
Currency	 Code	 For	 Rate	 Difference
Евро	 EUR	 1	 1,96	 0
Австралийски долар	 AUD	 1	 1,32743	 0,00396
Бразилски реал	 BRL	 10	 8,01537	 -0,02537
Канадски долар	 CAD	 1	 1,42242	 -0,00301
Швейцарски франк	 CHF	 1	 1,36495	 -0,00410
Китайски ренминби юан	 CNY	 10	 2,12687	 -0,01860
Чешка крона	 CZK	 100	 7,68408	 -0,01059
Датска крона	 DKK	 10	 2,62813	 -0,00004
Естонска крона	 EEK	 10	 1,25000	 0,00000
Британска лира	 GBP	 1	 2,17459	 0,00241
Хонконгски долар	 HKD	 10	 1,86989	 -0,01701
Хърватска куна	 HRK	 10	 2,69298	 0,00004
Унгарски форинт	 HUF	 1000	 7,35274	 -0,02692
Индонезийска рупия	 IDR	 10000	 1,59788	 -0,00928
Индийска рупия	 INR	 100	 3,23224	 -0,00696
Исландска крона	 ISK	 1000	 6,74424	 0,00000
Японска йена	 JPY	 100	 1,56780	 -0,00948
Южнокорейски вон	 KRW	 1000	 1,27862	 -0,00759
Литовски литаc	 LTL	 10	 5,66448	 0,00000
Латвийски лат	 LVL	 1	 2,76247	 -0,00078
Мексиканско песо	 MXN	 10	 1,16673	 -0,00130
Малайзийски рингит	 MYR	 10	 4,44477	 0,01500
Норвежка крона	 NOK	 10	 2,42448	 0,00928
Новозеландски долар	 NZD	 1	 1,02987	 -0,00087
Филипинско песо	 PHP	 100	 3,20476	 -0,01371
Полска злота	 PLN	 10	 5,02577	 -0,00298
Нова румънска лея	 RON	 10	 4,80761	 0,00426
Руска рубла	 RUB	 100	 4,91236	 -0,03598
Шведска крона	 SEK	 10	 2,00064	 -0,01396
Сингапурски долар	 SGD	 1	 1,03785	 -0,00493
Тайландски бат	 THB	 100	 4,48698	 -0,03162
Нова турска лира	 TRY	 10	 9,47546	 -0,05541
Щатски долар	 USD	 1	 1,45188	 -0,01283
Южноафрикански ранд	 ZAR	 10	 1,95969	 -0,00484
Злато (1 трой унция)	 XAU	 1	 1613,52000	 8,75000

Валута	 Код	 За 	 Стойност 
Currency	 Code	 For	 Rate	
Австралийски долар	 AUD	 1	 1,2644
Бразилски реал	 BRL	 10	 7,7382
Канадски долар	 CAD	 1	 1,3241
Швейцарски франк	 CHF	 1	 1,3248
Китайски ренминби юан	 CNY	 10	 2,0272
Чешка крона	 CZK	 100	 7,5544
Датска крона	 DKK	 10	 2,6280
Естонска крона	 EEK	 10	 1,2500
Британска лира	 GBP	 1	 2,2502
Хонконгски долар	 HKD	 10	 1,7820
Хърватска куна	 HRK	 10	 2,6818
Унгарски форинт	 HUF	 1000	 7,2710
Индонезийска рупия	 IDR	 10000	 1,4825
Исландска крона	 ISK	 100	 3,0119
Японска йена	 JPY	 1000	 6,7442
Южнокорейски вон	 KRW	 100	 1,5203
Литовски литаc	 LTL	 1000	 1,2179
Латвийски лат	 LVL	 10	 5,6645
Мексиканско песо	 MXN	 1	 2,7605
Малайзийски рингит	 MYR	 10	 1,0905
Норвежка крона	 NOK	 10	 4,1135
Новозеландски долар	 NZD	 10	 2,4047
Филипинско песо	 PHP	 10	 9,9854
Полска злота	 PLN	 100	 3,0035
Нова румънска лея	 RON	 10	 4,8614
Руска рубла	 RUB	 10	 4,7382
Шведска крона	 SEK	 100	 4,6552
Сингапурски долар	 SGD	 10	 1,9333
Словашка крона	 SKK	 10	 9,8964
Тайландски бат	 THB	 100	 4,1997
Нова турска лира	 TRY	 10	 9,4325
Щатски долар	 USD	 1	 1,3840
Южноафрикански ранд	 ZAR	 10	 1,8449

За 1	 AUD	 CAD	 CHF	 BRL	 CZK	 DKK	 EEK	 GBP	 HUF	 JPY	 NOK	 NZD	 PLN	 SEK	 TRY	 USD	 EUR

AUD	 *	 1,07156	 1,02827	 0,60383	 0,05789	 0,19799	 0,09417	 1,63820	 0,03414	 0,01181	 0,18264	 0,77584	 0,37861	 0,15072	 7,13820	 1,09375	 1,47340

CAD	 0,93322	 *	 0,95960	 0,56350	 0,05402	 0,18476	 0,08788	 1,52880	 0,03186	 0,01102	 0,17045	 0,72403	 0,35333	 0,14065	 6,66151	 1,02071	 1,37500

CHF	 0,97251	 1,04210	 *	 0,58723	 0,05630	 0,19254	 0,09158	 1,59316	 0,03320	 0,01149	 0,17762	 0,75451	 0,36820	 0,14657	 6,94198	 1,06369	 1,43289

BRL	 1,65611	 1,77462	 1,70292	 *	 0,09587	 0,32789	 0,15595	 2,71303	 0,05654	 0,01956	 0,30248	 1,28487	 0,62702	 0,24960	 11,82161	 1,81137	 2,44010

CZK	 17,27507	 18,51126	 17,76335	 10,43114	 *	 3,42023	 1,62674	 28,29994	 0,58974	 0,20403	 3,15520	 13,40265	 6,54050	 2,60362	 123,31288	 18,89465	 25,45301

DKK	 5,05085	 5,41229	 5,19362	 3,04984	 0,29238	 *	 0,47562	 8,27429	 0,17243	 0,05965	 0,92251	 3,91864	 1,91230	 0,76124	 36,05400	 5,52438	 7,44191

EEK	 10,61944	 11,37936	 10,91960	 6,41230	 0,61473	 2,10250	 *	 17,39672	 0,36253	 0,12542	 1,93958	 8,23896	 4,02062	 1,60051	 75,80368	 11,61504	 15,64664

GBP	 0,61043	 0,65411	 0,62768	 0,36859	 0,03534	 0,12086	 0,05748	 *	 0,02084	 0,00721	 0,11149	 0,47359	 0,23111	 0,09200	 4,35735	 0,66766	 0,89940

RUB	 292,92874	 313,89052	 301,20841	 176,87804	 16,95673	 57,99589	 27,58420	 479,87457	 *	 3,45972	 53,50187	 227,26510	 110,90547	 44,14884	 2090,98372	 320,39156	 431,60002

JPY	 84,66833	 90,72713	 87,06149	 51,12495	 4,90119	 16,76317	 7,97296	 138,70328	 2,89041	 *	 15,46422	 65,68886	 32,05619	 12,76081	 604,37939	 92,60620	 124,74997

NOK	 5,47511	 5,86691	 5,62987	 3,30602	 0,31694	 1,08400	 0,51557	 8,96930	 0,18691	 0,06467	 *	 4,24780	 2,07293	 0,82518	 39,08244	 5,98842	 8,06701

NZD	 1,28893	 1,38116	 1,32536	 0,77829	 0,07461	 0,25519	 0,12137	 2,11152	 0,04400	 0,01522	 0,23542	 *	 0,48800	 0,19426	 9,20064	 1,40977	 1,89910

PLN	 2,64125	 2,83025	 2,71590	 1,59485	 0,15289	 0,52293	 0,24872	 4,32688	 0,09017	 0,03120	 0,48241	 2,04918	 *	 0,39808	 18,85375	 2,88887	 3,89160

SEK	 6,63503	 7,10982	 6,82257	 4,00640	 0,38408	 1,31364	 0,62480	 10,86947	 0,22651	 0,07836	 1,21185	 5,14770	 2,51208	 *	 47,36214	 7,25708	 9,77602

TRY	 0,14009	 0,15012	 0,14405	 0,08459	 0,00811	 0,02774	 0,01319	 0,22950	 0,00478	 0,00165	 0,02559	 0,10869	 0,05304	 0,02111	 *	 0,15323	 0,20641

USD	 0,91428	 0,97971	 0,94013	 0,55207	 0,05293	 0,18102	 0,08610	 1,49778	 0,03121	 0,01080	 0,16699	 0,70934	 0,34616	 0,13780	 6,52634	 *	 1,34710

EUR	 0,67870	 0,72727	 0,69789	 0,40982	 0,03929	 0,13437	 0,06391	 1,11185	 0,02317	 0,00802	 0,12396	 0,52656	 0,25696	 0,10229	 4,84473	 0,74233	 *

▶ Kурсове на чуждестранни валути

▶ Курсове за 
митнически  
оценки

▶ Европейски валути според националните банки

Валутният курс за митнически цели е 
курсът на БНБ определен в предпоследната 
сряда от месеца и публикуван този или 
на следващия ден, който се използва през 
следващия календарен месец, освен ако не 
бъде заменен от курса определен по чл. 91 от 
ППЗМ. Курсовете сa валидни до 24.00 часа на 
31.03.2010.

Обменни курсове на чуждестранните валути към левa за 30.03.2010 година. Тези курсове се 
основават на чл. 29, ал. 2 от Закона за БНБ и референтните курсове на ЕЦБ за съответния ден, и се 
прилагат за целите на статистическата и счетоводната отчетност.

	 Беларуска	
USD	 2991	 BYR
EUR	 4026,5	 BYR
GBP	 4481,31	 BYR
RUB	 0,99	 BYR
	 Естонска	
USD	 11,61	 EEK
EUR	 15,65	 EEK
CHF	 10,93	 EEK
GBP	 17,4	 EEK
DKK	 2,1	 EEK
	 Латвийска	
USD	 0,53	 LVL
EUR	 0,71	 LVL
CHF	 0,49	 LVL
GBP	 0,79	 LVL
BGN	 0,36	 LVL

	 Литовска	
USD	 2,59	 LTL
EUR	 3,45	 LTL
CHF	 2,42	 LTL
GBP	 3,83	 LTL
	 Молдовска	
USD	 12,41	 MDL
EUR	 16,7	 MDL
GBP	 18,59	 MDL
RUB	 0,42	 MDL
	 Руска	
USD	 29,56	 RUB
EUR	 39,8	 RUB
CHF	 27,78	 RUB
GBP	 44,29	 RUB
UAH	 3,73	 RUB
BYR	 0,99	 RUB

	 Украинска	
USD	 7,93	 UAH
EUR	 10,67	 UAH
CHF	 7,45	 UAH
GBP	 11,88	 UAH
RUB	 0,27	 UAH
	 Грузинска	
USD	 1,75	 GEL
EUR	 2,35	 GEL
CHF	 1,64	 GEL
GBP	 2,62	 GEL
	 Полска	
USD	 2,89	 PLN
EUR	 3,89	 PLN
CHF	 2,72	 PLN
GBP	 4,33	 PLN
CZK	 0,15	 PLN

	 Казахстан	
USD	 147,01	 KZT
EUR	 197,9	 KZT
JPY	 1,59	 KZT
GBP	 220,25	 KZT
RUB	 4,97	 KZT
	 Унгарска	
USD	 197,23	 HUF
EUR	 265,65	 HUF
CHF	 185,58	 HUF
GBP	 295,41	 HUF
CZK	 10,45	 HUF
	 Чешка	
USD	 18,89	 CZK
EUR	 25,45	 CZK
CHF	 17,76	 CZK
GBP	 28,3	 CZK

HUF	 9,57	 CZK
	 Азербайджан	
USD	 0,81	 AZN
EUR	 1,08	 AZN
GBP	 1,21	 AZN
	 Македонска	
USD	 46	 MKD
EUR	 61,31	 MKD
GBP	 91,47	 MKD
	 Хърватска	
USD	 5,39	 HRK
EUR	 7,26	 HRK
CHF	 5,07	 HRK
GBP	 8,07	 HRK
PLN	 1,87	 HRK
JPY	 5,83	 HRK
TRY	 3,52	 HRK

	 Албанска	
USD	 103,32	 ALL
EUR	 139,18	 ALL
GBP	 154,8	 ALL
	 Румънска	
USD	 3,02	 RON
EUR	 4,07	 RON
CHF	 2,84	 RON
GBP	 4,53	 RON
JPY	 3,27	 RON
	 Турска	
USD	 1,53	 TRY
EUR	 2,06	 TRY
CHF	 1,44	 TRY
GBP	 2,3	 TRY
JPY	 1,66	 TRY
RUB	 0,05	 TRY

▶ Преизчислени курсове за 30.03.2010

коментар
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ВАЛУТА	 Код	 Купува	 Продава 	 Hай-висока	 Hай-ниска
Currency	 Code	 Buy	 Sell	 High	 Low
ЩАТСКИ ДОЛАР	 USD	 1,35	 1,35	 1,35	 1,34
БРИТАНСКА ЛИРА	 GBP	 0,9	 0,9	 0,9	 0,9
ЯПОНСКА ЙЕНА	 JPY	 124,64	 124,66	 125,07	 124,01
ШВЕЙЦАРСКИ ФРАНК	 CHF	 1,43	 1,43	 1,44	 1,43
НОРВЕЖКА КРОНА	 NOK	 8,06	 8,06	 8,13	 8,05
ШВЕДСКА КРОНА	 SEK	 9,78	 9,79	 9,8	 9,72
КАНАДСКИ ДОЛАР	 CAD	 1,38	 1,38	 1,39	 1,37
АВСТРАЛИЙСКИ ДОЛАР	 AUD	 1,47	 1,47	 1,49	 1,47
УНГАРСКИ ФОРИНТ	 HUF	 265,7	 266	 266,94	 264,45
ЧЕШКА КРОНА	 CZK	 25,45	 25,48	 25,67	 25,37
РУСКА РУБЛА	 RUB	 39,79	 39,81	 39,92	 39,69
ПОЛСКА ЗЛОТА	 PLN	 3,89	 3,89	 3,91	 3,88

▶ Валути спрямо евро 

Най-високият курс е най-високият курс купува, най-ниският - най-ниският курс продава. 
 Данни от 17.00 ч българско време на 29.03.2010 г.

Щатският долар изгуби от 
тежестта си спрямо еврото 

 Ръстът на потребителското доверие в еврозоната засили допълнително до-
верието в еврото� снимка bloomberg

▶

В понеделник амери-
канският долар загърби  
доброто представяне от 
края на миналата седмица 
и отстъпи в основните 
си кросове и по-специал-
но срещу европейските 
валути. Фундаменталните 
новини от деня работеха в 
полза на еврото и британ-
ската лира. 

В началото на търгов-
ската сесия на Стария 
континент представител 
на Европейската цен-
трална банка анонсира, 
че основният лихвен про-
цент едва ли ще остане на 
текущото рекордно ниско 
ниво за по-дълъг период 
от време. От банката об-
мислят налагането на мер-
ки, които ще балансират 
риска от прекомерен ръст 
на инфлацията. В по-къс-
ните часове индексът на 
потребителското доверие 
в еврозоната отчете ръст 
до 97.7 пункта през март 
от 95.9 за предходния ме-
сец, което допълнително 
засили доверието в един-
ната валута. Малко преди 
старта на американската 
сесия двойката EUR/USD 
се търгуваше при цена 
1.3480, малко под дневния 

Петър Кръстев,  
ИП „БенчМарк Финанс” АД 

Британската 
лира също 

взе добро предим-
ство срещу амери-
канската валута

връх от 1.3524. 

Британската лира също 
взе добро предимство 
срещу долара, като успя 
да премине ключовата 
съпротива при психоло-
гическото 1.50. Все още 
обаче перспективите за 
по-сериозна корекция ос-
тават минимални предвид 
това, че доларът се намира 
в добра позиция спрямо 
европейските си конку-
ренти.  

Основните новини за сед-
мицата са свързани с ни-
вото на заетостта в САЩ 
и данните за неселскосто-
панския сектор, които ще 
бъдат съобщени в петък. 
От началото на 2008 г. 
насам американската ико-
номика е добавила работ-
ни места само през един 
от предходните месеци, 
затова обявяването на по-
голям ръст от очакванията 
в петък би оказало силна 
подкрепа на долара.

EUR/USD
долара за евро
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Имотният индикатор  
удари 7-месечно дъно

Отчет
Приходите на  
“Арко Тауърс” се 
стопиха 8 пъти 
Приходите от дейност-
та на “Арко Тауърс” 
АДСИЦ през 2009 г. са 
се стопили близо 8 пъти 
до 119 хил. лв., показ-
ва годишният отчет на 
дружеството. Разходите 
на фонда за имоти към 
31 декември 2009 г. 
възлизат на 273 хил. лв. 
Година по-рано по това 
перо са били отчетени 
59.45 млн. лв., което 
на годишна база е 218 
пъти повече. Голямата 
разлика в стойностите 
идва от направените 
разходи за обезценка на 
стойност 58.8 млн. лв. 
В началото на декември 
миналата година фон-
дът за имоти получи 
разрешение за строеж 
във връзка с планиран 
инвестиционен проект.  
През тази година се 
очаква да бъде проведе-
на процедура за избор 
на строител за проекта 
и след това да стартира 
неговата реализация. От 
“Арко Тауърс” АДСИЦ 
обаче не предвиждат 
през 2010 г. да придоби-
ват недвижими имоти. 
За последно сделки с 
акции на фонда за имоти 
е имало на 19 ноември 

Борсов коментар

Индексите на 
Българската фондова 
борса се разделиха по 
двойки и тръгнаха в 
противоположни посо-
ки по време на вчераш-
ната сесия. Най-много 
пострада индексът на 
фондовете за имоти 
BGREIT. Той достигна 
седеммесечно дъно, 
след като загуби 1.43% 
от стойността си до 
42.09 пункта. 

По червената линия 
се движеше и рав-
нопретегленият индекс 
BGTR30, като той се 
понижи с 0.24% до 
321.97 базисни точки. 
За разлика от BGREIT 
и BGTR30 широкият 
измерител BG40 на-
вакса 0.40% и затвори 
вчерашната търговия 
на 116.33 пункта. 

Индексът на сините 
чипове Sofix успя да 
запази нивата си на от-
варяне от 418.80 точки. 

Най-търгуваните акции 
вчера на БФБ бяха 
книжата на “Енемона”. 
Близо 40% от вчераш-
ния оборот на пазара 
дойде именно  
от сделки с енергийна-
та компания. 

На извънрегулирания 
пазар бяха изтъргува-
ни акции на “Енемона” 
на обща стойност от 

Близо 40% 
от оборота 

на пазара дойде 
от сделки с 
“Енемона”

Написаното не е препоръка за 
покупка или продажба на акции.

2007 г. на единична цена 
от 1000 лв. Въпреки че 
няма свободно търгуем 
обем акции на БФБ, 
“Арко Тауърс” АДСИЦ 
е дружеството с една от 
най-високите капитали-
зации - 650 млн. лв.
М. Иванова | pari.bg

Резултати
Оборотът на 
“Слънчев ден” 
АД намаля с 32%
Оборотът на “Слънчев 
ден” АД намаля с 32% 
през 2009 г., става ясно 
от неконсолидирания 
отчет на дружеството. 
Към 31 декември на 
миналата година общите 
приходи от дейността на 
компанията възлизат на 
8.8 млн. лв. Почти без 
промяна остава загубата 
на “Слънчев ден” АД 
през 2009 спрямо 2008 
г. - 1.4 млн. лв. Разходи-
те на дружеството през 
миналата година са били 
в размер на 10.3 млн. лв., 
което е с 29% по-малко 
в сравнение с 2008 г. 
От “Слънчев ден” АД 
отчитат спад на броя на 
туристите през миналата 
година с 20% до 13 712 
души. В същото време 
броят на чуждите турис-
ти е спаднал с близо 35% 
до 8366. 
М. Иванова | pari.bg

Нагоре Надолу Обем
“Форуком Фонд Имоти”: 187 400   

 0.00%	   
“Еврохолд България” АД: 167 395

 0.00% 

ФНИ “България”: 86 000     

-1.11%

“Булгар Чех Инвест холдинг”: 212    

-19.93%	
 

“БенчМарк фонд имоти”: 400    

-13.95%  
“Бианор холдинг”: 200   

-11.08% 

КТИ “Съединение”: 300  

+5.71%

“Софарма логистика”: 40 000  

+4.41% 
“М+С Хидравлик”: 10   

+3.98% 

▶ Търговия на БФБ

4ID	 	 1.00 BGN	 Индустриален Холдинг България АД	 8800	 1,4	 1,4	 1,4	 1,4	 1,4	 0,29%	 	 0,497	 0,298
5ALB	 1.00 BGN	 Албена Инвест Холдинг АД	 135	 5,7	 5,7	 5,7	 5,7	 5,7	 0,00%	 14,212	 3,721	 0,365
5SR	 	 1.00 BGN	 Стара планина Холд АД	 2582	 2,62	 2,65	 2,55	 2,57	 2,65	 0,88%	 141,091	 1,179	 1,100
6S7	 	 1.00 BGN	 Синергон Холдинг АД	 56	 1,83	 1,78	 1,78	 1,78	 1,78	 -2,30%	 1,525	 0,237	 0,288
3JR	 	 1.00 BGN	 Софарма АД	 5188	 4	 4	 3,98	 3,99	 4	 0,00%	 11,498	 1,051	 2,117
4BJ	 	 1.00 BGN	 Българска роза-Севтополис АД	 600	 1,43	 1,44	 1,42	 1,44	 1,44	 0,56%	 29,679	 1,299	 0,921
4CF	 	 1.00 BGN	 ЦКБ АД	 4850	 1,32	 1,34	 1,31	 1,32	 1,32	 -0,07%	 5,028	 0,569	 0,456
5DOV	 1.00 BGN	 Доверие Обединен Холдинг АД	 150	 3,24	 3,23	 3,23	 3,23	 3,23	 -0,12%	 	 0,236	 0,224
5F4	 	 1.00 BGN	 ПИБ АД	 1834	 2,39	 2,39	 2,35	 2,37	 2,37	 -0,79%	 8,639	 0,616	 0,654
5MB		 1.00 BGN	 Монбат АД	 2472	 6,54	 6,6	 6,45	 6,51	 6,55	 0,09%	 16,297	 2,256	 2,147
5ODE	 1.00 BGN	 КРЗ Одесос АД	 5	 106,89	 107,58	 107	 107,33	 107,58	 0,64%	 22,126	 2,322	 1,038
5ORG	 1.00 BGN	 Оргахим АД	 30	 83,5	 85,9	 83,51	 84,44	 83,51	 0,01%	 	 0,432	 0,706
5OTZ	 1.00 BGN	 ОЦК АД	 361	 13,16	 13,55	 12,98	 13,08	 13,42	 1,99%	 	 0,984	 2,151
5PET		 1.00 BGN	 Петрол АД	 143	 4,32	 4,28	 3,87	 3,88	 4,28	 -0,92%	 	 0,295	 14,468
6C4	 	 1.00 BGN	 Химимпорт АД	 29175	 2,64	 2,68	 2,64	 2,66	 2,65	 0,49%	 2,961	 0,422	 0,499
6C4P	 1.00 BGN	 Химимпорт АД(прив.)	 27345	 2,79	 2,8	 2,8	 2,8	 2,8	 0,36%	 	 	
6C9	 	 10.00 BGN	 КТБ АД	 2	 61,1	 61,11	 61,11	 61,11	 61,11	 0,01%	 6,992	 2,079	 1,425
6H2	 	 1.00 BGN	 Холдинг Пътища АД	 3429	 2,37	 2,3	 2,22	 2,24	 2,29	 -3,17%	 	 0,347	 1,771
SL9	 	 1.00 BGN	 Спарки Елтос АД	 80	 1,93	 1,91	 1,91	 1,91	 1,91	 -0,98%	 	 1,012	 0,336
3TV	 	 1.00 BGN	 Топливо АД	 1005	 4,31	 4,26	 4,2	 4,23	 4,21	 -2,44%	 	 0,124	 0,183
4BI	 	 10.00 BGN	 ЗАД Булстрад Виена иншурънс груп	 22	 40	 40	 39,7	 39,8	 39,7	 -0,75%	 	 41,290	 1,705
4CK	 	 1.00 BGN	 Химко АД	 2000	 0,1	 0,09	 0,09	 0,09	 0,09	 -5,26%	 	 1,953	
4EH	 	 1.00 BGN	 Еврохолд България АД	 167395	 1,3	 1,33	 1,29	 1,3	 1,3	 0,00%	 	 	 0,460
4F6	 	 1.00 BGN	 Фазерлес АД	 20	 38	 39	 39	 39	 39	 2,63%	 74,682	 1,381	 0,919
4HI	 	 1.00 BGN	 Хидроизомат АД	 378	 0,82	 0,81	 0,8	 0,81	 0,8	 -2,44%	 	 	
4I8	 	 1.00 BGN	 Индустриален Капитал Холдинг АД	 235	 2,58	 2,55	 2,55	 2,55	 2,55	 -1,12%	 	 0,215	 0,579
4KW		 1.00 BGN	 Кремиковци АД	 775	 0,2	 0,2	 0,2	 0,2	 0,2	 -0,50%	 	 0,003	 0,004
4PX	 	 1.00 BGN	 Юрий Гагарин АД	 7	 34	 34	 33,91	 33,96	 33,91	 -0,28%	 10,142	 0,714	 0,681
51P	 	 1.00 BGN	 Полимери АД-Devnya	 650	 1,6	 1,54	 1,54	 1,54	 1,54	 -3,75%	 	 0,228	 0,040
52E	 	 1.00 BGN	 Елхим Искра АД	 180	 2,25	 2,2	 2,19	 2,2	 2,19	 -2,62%	 18,573	 1,229	 1,170
57E	 	 1.00 BGN	 ЕМКА АД	 650	 3,25	 3,2	 3,01	 3,08	 3,2	 -1,63%	 30,219	 1,024	 1,837
59X	 	 1.00 BGN	 Унифарм АД	 15	 36,52	 36,5	 36,5	 36,5	 36,5	 -0,05%	 	 	
5BI	 	 1.00 BGN	 Бианор Холдинг АД	 200	 3,6	 3,2	 3,2	 3,2	 3,2	 -11,08%	 16,769	 0,454	 0,799
5BP	 	 1.00 BGN	 Билборд АД	 200	 1,09	 1,06	 1,06	 1,06	 1,06	 -2,40%	 43,402	 0,551	 0,482
5BT	 	 1.00 BGN	 БТК АД	 100	 2,99	 2,99	 2,99	 2,99	 2,99	 0,03%	 32,002	 0,942	 2,306
5IC	 	 1.00 BGN	 ЗД Евро инс АД	 4046	 1,54	 1,52	 1,5	 1,5	 1,5	 -2,60%	 2,793	 	 0,735
5MA		 1.00 BGN	 Медика АД	 4300	 1,74	 1,75	 1,74	 1,75	 1,75	 0,58%	 27,556	 1,276	 0,783
5MH		 1.00 BGN	 М+С хидравлик АД	 10	 5	 5,2	 5,2	 5,2	 5,2	 3,98%	 74,884	 1,427	 1,782
5MR		 1.00 BGN	 Момина крепост АД	 450	 1,64	 1,64	 1,6	 1,63	 1,6	 -2,44%	 10,795	 0,161	 0,505
5MY		 1.00 BGN	 Мостстрой АД	 232	 3,2	 3,15	 3,04	 3,04	 3,15	 -1,53%	 	 	 2,651
5MZ		 1.00 BGN	 Метизи АД	 210	 0,6	 0,62	 0,62	 0,62	 0,62	 3,00%	 3,427	 0,146	 0,108
5T3	 	 1.00 BGN	 КТИ Съединение АД	 300	 0,18	 0,19	 0,19	 0,19	 0,19	 5,72%	 0,031	 0,021	 0,033
6A9	 	 1.00 BGN	 Фаворит Холд АД	 25	 3,2	 3	 3	 3	 3	 -6,25%	 58,925	 0,199	 0,205
6AB	 	 1.00 BGN	 Албена АД	 3	 41,9	 41,9	 41,9	 41,9	 41,9	 0,00%	 5,783	 1,900	 0,546
6AM		 1.00 BGN	 Алкомет АД	 60	 3,18	 3,19	 3,19	 3,19	 3,19	 0,32%	 	 0,343	 0,823
6AR	 	 1.00 BGN	 Арома АД	 1400	 1,4	 1,41	 1,41	 1,41	 1,41	 0,50%	 14,048	 0,419	 0,662
6EG	 	 1.00 BGN	 Енергоремонт Холдинг АД	 104	 15	 15	 14,36	 14,48	 14,36	 -4,27%	 3,118	 0,333	 1,894
6K1	 	 1.00 BGN	 Каолин АД	 450	 5,4	 5,4	 5,36	 5,37	 5,4	 -0,05%	 27,881	 1,038	 1,193
6S2	 	 1.00 BGN	 САФ Магелан АД	 40	 7,68	 7,7	 7,7	 7,7	 7,7	 0,26%	 14,238	 0,222	 1,412
6S4	 	 2.00 BGN	 Северкооп Гъмза Холдинг АД	 163	 0,7	 0,7	 0,7	 0,7	 0,7	 0,00%	 0,703	 0,130	 0,085
6SL	 	 1.00 BGN	 Софарма Логистика АД	 40000	 0,68	 0,71	 0,71	 0,71	 0,71	 4,41%	 	 11,456	 0,616
6SO	 	 1.00 BGN	 София Комерс-ЗК АД	 3060	 4,3	 4,31	 4,22	 4,22	 4,31	 0,23%	 	 	
6SOA	 1.00 BGN	 София Комерс-ЗК АД	 160	 4,5	 4,65	 4,25	 4,28	 4,65	 3,33%	 	 	
E4A	 	 1.00 BGN	 Енемона АД	 602	 9,28	 9,2	 9,12	 9,2	 9,2	 -0,84%	 6,854	 0,571	 1,143
SO5	 	 1.00 BGN	 Софарма Трейдинг АД	 300	 1,41	 1,42	 1,42	 1,42	 1,42	 0,36%	 8,038	 0,129	 0,866
T24	 	 1.00 BGN	 ТК-ХОЛД АД	 125	 2,2	 2,2	 2,2	 2,2	 2,2	 0,00%	 	 0,242	 0,276
T43	 	 1.00 BGN	 Зърнени Храни България АД	 430	 0,61	 0,61	 0,61	 0,61	 0,61	 -0,16%	 13,475	 0,611	 0,524
T57	 	 1.00 BGN	 Трейс груп холд АД	 88	 68,7	 69,21	 68,6	 69,04	 69,21	 0,74%	 40,069	 1,023	 2,985
3JL	 	 1 .00 BGN	 Слънчев бряг АД	 7	 5,81	 5,84	 5,84	 5,84	 5,84	 0,59%	 	 15,203	 0,172
4GH		 1.00 BGN	 Гранд хотел Варна АД	 60	 9,41	 9,4	 9,3	 9,32	 9,3	 -1,17%	 45,855	 3,551	 1,959
4KU	 	 1.00 BGN	 Каучук АД	 3	 21,75	 21	 21	 21	 21	 -3,45%	 50,246	 0,848	 0,858

5BA	 	 1.00 BGN	 Българска Холдингова Компания АД	 100	 1,9	 1,9	 1,9	 1,9	 1,9	 0,00%	 	 0,807	 0,356
6B6	 	 1.00 BGN	 Булгар Чех Инвест Холдинг АД	 212	 0,3	 0,24	 0,24	 0,24	 0,24	 -19,93%	 	 	
6I2	 	 1.00 BGN	 Интерлоджик-лизинг АД	 129	 2,97	 2,97	 2,97	 2,97	 2,97	 0,00%	 	 42,202	 2,863
4ICA		 1 000.00 EUR	 Интеркапитал Пропърти Дивелопмънт	 1	 95	 95	 95	 95	 95	 0,00%	 	 	
6AGA	 1 000.00 EUR	 Агро Финанс АДСИЦ	 1	 100,86	 101,89	 101,89	 101,89	 101,89	 1,02%	 	 	
9E9A	 800.00 EUR	 Алма Тур БГ АД	 1	 98,3	 105,09	 105,09	 105,09	 105,09	 6,91%	 	 	
9FOA	 1 000.00 EUR	 България платиниум груп ЕАД	 270	 108	 100	 100	 100	 100	 -7,41%	 	 	
9IPA		 1 000.00 EUR	 Източна газова компания АД	 1	 99	 99	 99	 99	 99	 0,00%	 	 	
9K2A	 375.00 EUR	 Евролийз Ауто АД	 8	 99	 99	 99	 99	 99	 0,00%	 	 	
9RTC	 1 000.00 EUR	 ХипоКредит АД	 60	 102	 96,1	 96,1	 96,1	 96,1	 -5,78%	 	 	
A29A	 500.00 EUR	 Ти Би Ай Лизинг ЕАД	 12	 98	 98	 98	 98	 98	 0,00%	 	 	
4OY	 	 1.00 BGN	 Сити Пропъртис АДСИЦ	 150	 1	 1	 1	 1	 1	 0,00%	 	 	
5BU	 	 1.00 BGN	 ФНИ България АДСИЦ	 86000	 0,36	 0,36	 0,35	 0,36	 0,36	 -1,11%	 	 	
6BMA	 1.00 BGN	 БенчМарк фонд имоти АДСИЦ	 400	 0,43	 0,39	 0,36	 0,37	 0,37	 -13,95%	 	 	
6F4	 	 1.00 BGN	 Форуком Фонд Имоти АДСИЦ	 187400	 1	 1	 1	 1	 1	 0,00%	 	 	 1,165
6S6	 	 1.00 BGN	 Софарма имоти АДСИЦ	 1000	 2,88	 2,9	 2,9	 2,9	 2,9	 0,70%	 16,477	 12,618	 1,234
CDX	 	 10.00 BGN	 Сити Дивелъпмънт АДСИЦ	 20	 1,55	 1,55	 1,55	 1,55	 1,55	 0,00%	 	 	
BLKC	 1.00 BGN	 ПКБ, издадени по ЗСПЗ и ЗВСВГЗГФ	 8900	 0,17	 0,17	 0,17	 0,17	 0,17	 -0,59%	 	 	
BLKD	 1.00 BGN	 КЗ, издадени по ЗОСОИ	 27527	 0,18	 0,17	 0,17	 0,17	 0,17	 -2,86%	 	 	
6AB	 	 1.00 BGN	 Албена АД	 96	 40,511	 42	 41,9	 41,974	 41,9	 3,43%	 5,783	 1,900	 0,546
6AM		 1.00 BGN	 Алкомет АД	 27 000	 3,27	 3,2	 3,18	 3,18	 3,18	 -2,75%	 	 0,342	 0,821
6D3	 	 1.00 BGN	 Девин АД	 108	 3,331	 3,5	 3,353	 3,489	 3,5	 5,07%	 41,278	 0,915	 1,887
6K1	 	 1.00 BGN	 Каолин АД	 320	 5,489	 5,455	 5,403	 5,441	 5,403	 -1,57%	 27,897	 1,038	 1,193
6S2	 	 1.00 BGN	 САФ Магелан АД	 50	 7,7	 7,68	 7,68	 7,68	 7,68	 -0,26%	 14,201	 0,222	 1,408
6SL	 	 1.00 BGN	 Софарма Логистика АД	 6 053	 0,68	 0,681	 0,68	 0,68	 0,68	 0,00%	 	 10,972	 0,590
6SO	 	 1.00 BGN	 София Комерс-ЗК АД	 7 750	 4,26	 4,3	 4,25	 4,254	 4,3	 0,94%	 	 	
E4A	 	 1.00 BGN	 Енемона АД	 125	 9,15	 9,278	 9,277	 9,278	 9,278	 1,40%	 6,912	 0,576	 1,153
MKX		 1.00 BGN	 Меком АД	 60	 0,833	 0,8	 0,8	 0,8	 0,8	 -3,96%	 	 	
SO5	 	 1.00 BGN	 Софарма Трейдинг АД	 500	 1,419	 1,41	 1,41	 1,41	 1,41	 -0,63%	 8,010	 0,129	 0,863
T43	 	 1.00 BGN	 Зърнени Храни България АД	 2 596	 0,6	 0,608	 0,6	 0,604	 0,608	 1,33%	 13,498	 0,612	 0,525
T57	 	 1.00 BGN	 Трейс груп холд АД	 275	 69,26	 71	 68,7	 69,551	 68,7	 -0,81%	 39,774	 1,015	 2,963
ZNOA	 1.00 BGN	 Енемона АД	 60	 0,792	 0,792	 0,792	 0,792	 0,792	 0,00%	 	 	
4BO		 1.00 BGN	 Българска Роза-Пловдив АД	 32	 0,299	 0,299	 0,299	 0,299	 0,299	 0,00%	 	 	
4VI	 	 1.00 BGN	 Випом АД	 48	 8	 8,5	 8	 8,229	 8	 0,00%	 5,168	 0,446	 0,360
5BA	 	 1.00 BGN	 Българска Холдингова Компания АД	 25	 1,804	 1,9	 1,9	 1,9	 1,9	 5,32%	 	 0,807	 0,356
9FOA	 1 000.00 EUR	 България платиниум груп ЕАД	 270	 100	 108	 108	 108	 108	 8,00%	 	 	
9FOB	 1 000.00 EUR	 България платиниум груп ЕАД	 1	 104,662	 103,972	 103,972	 103,972	 103,972	 -0,66%	 	 	
9K2A	 375.00 EUR	 Евролийз Ауто АД	 10	 99,5	 99	 99	 99	 99	 -0,50%	 	 	
9KDA	 1 000.00 EUR	 Зърнени храни България АД	 1	 90,5	 90,75	 90,75	 90,75	 90,75	 0,28%	 	 	
9MBA	 900.00 EUR	 Флорина България АД	 1	 102,203	 100,537	 100,537	 100,537	 100,537	 -1,63%	 	 	
9RTC	 1 000.00 EUR	 ХипоКредит АД	 60	 98,264	 102	 102	 102	 102	 3,80%	 	 	
A84A	 1 000.00 EUR	 Артекс Инженеринг АД	 1	 102,206	 100,867	 100,867	 100,867	 100,867	 -1,31%	 	 	
5BU	 	 1.00 BGN	 ФНИ България АДСИЦ	 675	 0,344	 0,359	 0,359	 0,359	 0,359	 4,36%	 	 	
6ER	 	 1.00 BGN	 И Ар Джи Капитал - 2 АДСИЦ	 25	 3	 3,2	 3,2	 3,2	 3,2	 6,67%	 12,308	 4,386	 1,740
6F3	 	 1.00 BGN	 ФеърПлей Пропъртис АДСИЦ	 49 029	 0,41	 0,4	 0,375	 0,379	 0,39	 -4,88%	 2,042	 0,587	 0,293
6F4	 	 1.00 BGN	 Форуком Фонд Имоти АДСИЦ	 14 070	 1	 1	 1	 1	 1	 0,00%	 	 	 1,165
6S6	 	 1.00 BGN	 Софарма имоти АДСИЦ	 200	 2,4	 2,88	 2,64	 2,76	 2,88	 20,00%	 16,364	 12,531	 1,225
BLKB	 1.00 %BG	 ЖКЗ, издадени по ЗОСОИ	 64 100	 0,17	 0,175	 0,17	 0,173	 0,175	 2,94%	 	 	
BLKC	 1.00 %BG	 ПКБ, издадени по ЗСПЗ и ЗВСВГЗГФ	 37 005	 0,175	 0,173	 0,17	 0,17	 0,17	 -2,86%
BLKD	 1.00 %BG	 КЗ, издадени по ЗОСОИ	 36 200	 0,17	 0,175	 0,175	 0,175	 0,175	 2,94%

 Код  	 Номинал  	 Име	 Обем  	Oтваряне 	Висока  	 Ниска 	 Средна  	Затваряне  	 Промяна (%)	 P/E	 P/S	 P/B
	 	 	 	 (лотове)

 Код  	 Номинал  	 Име	 Обем  	Oтваряне 	Висока  	 Ниска 	 Средна  	Затваряне  	 Промяна (%)	 P/E	 P/S	 P/B
	 	 	 	 (лотове)

Магдалена Иванова 
mivanova@pari.bg

1.07 млн. лв., а на  
регулирания пазар има-
ше прехвърляния  
за още 5.5 хил. лв.  

Облигациите на 
“Алма Тур БГ” АД 
по време на вчерашна-
та сесия поскъпнаха 
с 6.91%. Най-голяма 
загуба регистрира 
“Булгар Чех Инвест 
Холдинг”. Книжата  

на дружеството  
потънаха с 19.93% до 
средните нива от 0.241 
лв. 

Борсовата търговия 
финишира с общ обо-
рот от 2.7 млн. лв.  
и пазарна капитализа-
ция от 11.09 млрд. лв. 
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Индексът на фондовете за 
имоти отчете най-голяма загуба
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„Ти Би Ай Асет Мениджмънт” ЕАД - Цени при прехвърляне за дата 30.03.2010 г.

ПРЕХВЪРЛЯНЕ ОТ:

ПРЕХВЪРЛЯНЕ В:
Ти Би Ай  Евробонд

(Емисионна 
ст-ст)

Ти Би Ай Комфорт
(Емисионна 

ст-ст)

Ти Би Ай Хармония
(Емисионна 

ст-ст)

Ти Би Ай Динамик
(Емисионна

 ст-ст)
Ти Би Ай Евробонд  
Ти Би Ай Комфорт
Ти Би Ай Хармония
Ти Би Ай Динамик
Цените са в лева и са валидни за поръчки, подадени предишния работен ден. Разходите за емитиране на една акция 
или един дял са включени в горепосочените цени.
Цената на обратно изкупуване на една акция/един дял на съответния фонд, от който е прехвърлянето е равна на 
Нетната стойност на активите на една акция или на един дял на този фонд.
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За дата 29.03.2010 г.

Фондове, уп­равлявани от 	 Клас 	 Валута	 Емисионна стой­ност 	 Цена при 
"Пайъниър Инвестмънтс Австрия"	 дялови		  (нетна стой­ност на 	 обратно из­купуване
	 единици		  активите на единица 	  (нетна стойност на 
			   + такса за из­даване)	 активите на единица)

Фондове Пайъниър Австрия 
Гарантирана кошница 2010	 ИР*	 EUR	 1096,95	 1129,86

Дялови единици от фондовете, управлявани от Пайъниър Инвестмънтс Австрия, могат да бъдат придобивани чрез следните клонове на 
“Ейч Ви Би Банк Биохим” АД: “Аксаков” №5 - отдел “Частно банкиране”, “Централен”, “Батемберг”, “Европа”, “Витоша”, “Южен парк” (София), 
“Варна”, “Пловдив” и “Бургас”. Предишни резултати на фондовете не гарантират същото представяне в бъдеще. Стойността на инвестицията 
и доходът от нея могат да се увеличат или да намалеят и няма гаранци - от Пайъниър Инвестмънтс Австрия, групата на “Банк Аустрия 
Кредитанщалт” или друго трето лице - за възвращаемост на първоначално инвестираните суми. 
*Изцяло реинвестиращи

26.03.2010 г.
156,04	 155,27	 154,51	 154,13	 152,23	 152,23
11,69	 11,63	 11,57	 11,54	 11,40	 11,40
80,38	 79,99	 79,60	 79,21	 78,04	 78,04
99,25	 98,77	 98,29	 97,81	 96,36	 96,36
755,11	 751,45	 747,78	 744,12	 733,12	 733,12
169,61	 168,80	 167,99	 167,18	 161,53	 161,53
80,76	 80,37	 79,98	 79,59	 77,65	 77,65
155,86	 155,12	 154,37	 153,62	 149,87	 149,87
304,54	 303,09	 301,64	 300,19	 290,04	 290,04
183,04	 182,16	 181,29	 180,42	 174,32	 174,32
229,19	 228,10	 227,01	 225,92	 218,28	 218,28
83,95	 83,55	 83,15	 82,75	 79,95	 79,95
232,29	 231,19	 230,08	 228,97	 221,23	 221,23

Източник: БАУД (www.baud.bg)

Договорен фонд

Стойност за един дял 29.03.2010 г Доходност

Емисионна 
стойност

Цена на обр. изк. От началото на 
годината За последните 12 

месеца
до 90 дни над 90 дни (Не се анюализира)

Сентинел - Принсипал 1.0228 лв. 1.0075 лв. 1.0177 лв. 0.84% 11.64%

Сентинел - Рапид 1.1580 лв. 1.1580 лв. 1.07% 4.02%

За ДФ „Сентинел – Принсипал” разходите по емитирането в размер на 0,5 % и по обратното изкупуване в размер на  
1 % от НСА на един дял са включени в емисионната стойност, респективно в цената на обратно изкупуване за дялове, 
държани по-малко от 90 дни. За ДФ „Сентинел – Рапид” емисионната стойност и цената на обратно изкупуване са 
равни на НСА на един дял.

Цените са валидни за поръчки, подадени на 26 март 2010 г.

www.sentinel-am.bg
тел. 02/ 980 14 26

Взаимен фонд
Нетна стойност 
на активите на 

дял (НСАД)

Емисионна 
стойност  

(цена при покупка)

Цена при 
обратно 

изкупуване
Цени за 1 дял за 29/03/2010

ОТП Централно-европейски фонд в акции € 1,179146 € 1,202729 € 1,173250
ОТП Международен фонд в акции - Ю Би Ес 
Фонд на фондовете € 0,918608 € 0,936980 € 0,914015

ОТП - Ди Ви Ес Фонд на Фондовете в акции 
от развиващи се пазари € 0,808853 € 0,825030 € 0,804809

Цените са валидни за поръчки, подадени на 24/03/2010 г.  Включените в цените разходи са както 
следва: при придобиване - 2.00% от НСАД, но не по-малко от 10 евро (левовата им равностойност) 
по една поръчка; при обратно изкипиване - 0.50% от НСАД. 

Цени за 1 дял за 30/03/2010
ДСК Фонд Паричен Пазар 1,119143 лв. 1,119143 лв. 1,119143 лв.
Цените са валидни за поръчки подадени на 30/03/2010 г. Няма разходи при емитиране и обратно 
изкупуване на дялове на фонда. Информация може да се получи от Call Center на “Банка ДСК” ЕАД на 
тел. 0700 10 375 на цената на един градски разговор и на интернет страниците www.dskbank.bg и 
www.otpbank.hu 

▶ Котировки на взаимните фондове
Фонд

Тип		  Ем. ст/ст		  ЦОИ 				    Доходност и Риск		
							       От началото  	 Стандартно	 За последните 	 От началото	 Начало на публ. 
							       на годината	  отклонение	 12 мес.	  на публ. предл.	 предлагане
							       (не се анюализира)			    (анюализирана)	
	 за поръчки	 за поръчки	 за поръчки	 след края	 преди края 						    
	 над 20000 лв	 от 2000 до 20000	 под 2000 лв	  на 2-та год.	 на 2-та год.

Аврора Капитал АД
Аврора кепитъл - балансиран
Аврора кепитъл - global commodity fund
ДФ Аврора Кепитъл Югоизточна Европа
Актива Асет Мениджмънт АД 
Дф Актива Високодоходен
ДФ Актива Балансиран
Астра Асет Мениджмънт АД 

ДФ Астра Кеш
ДФ Астра Баланс
ДФ Астра Плюс
БенчМарк Асет Мениджмънт АД 
ДФ БенчМарк Фонд-1 Акции и Облигации
ИД БенчМарк Фонд-2 Акции
ДФ БенчМарк Фонд-3 Сектор Недвижими Имоти
ДФ БенчМарк Фонд-4 Енергетика
ДФ БенчМарк Фонд-5 ЦИЕ
БенчМарк Фонд-6 Паричен
Болкан Капитал Мениджмънт АД
ДФ БКМ Балансиран Капитал
ДФ Европа
ДФ Балкани
Варчев Мениджинг Къмпани ЕАД
ДФ Варчев високодоходен фонд
ДФ Варчев Балансиран фонд
ДСК Управление на активи АД 
ДФ ДСК Стандарт
ДФ ДСК Баланс
ДФ ДСК Растеж
ДФ ДСК Имоти
ДФ „ДСК Евро Актив”
Елана Фонд Мениджмънт АД 
ДФ Елана Балансиран Евро Фонд
ДФ Елана Балансиран Доларов Фонд
ИД Елана Високодоходен Фонд
ДФ Елана Фонд Паричен Пазар
ДФ Елана Долар Фонд
ДФ Еврофонд

Златен Лев Капитал АД 
ИД Златен лев 

ДФ Златен лев Индекс 30  
Капман Асет Мениджмънт АД 

ИД Капман Капитал
ДФ Капман Макс
Карол Капитал Мениджмънт ЕАД 
ИД Адванс Инвест
ДФ Адванс Източна Европа
Адванс IPО Фонд 
КД Инвестмънтс ЕАД
ДФ КД Облигации България
ИД КД Пеликан
ДФ КД Акции България
КТБ Асет Мениджмънт АД 

КТБ Балансиран Фонд
КТБ Фонд Акции
ОББ Асет Мениджмънт АД
ДФ ОББ Платинум Облигации
ИД ОББ Балансиран Фонд
ДФ ОББ Премиум Акции
ДФ ОББ Патримониум Земя
Оверон Финанс АД
ДФ Оверон ПРЕСТО
ПФБК Асет Мениджмънт АД 

ДФ ПИБ- Авангард
ДФ ПИБ- Класик
ДФ ПИБ- Гарант
Райфайзен Асет Мениджмънт (България) ЕАД  
Райфайзен (България) Фонд Паричен Пазар
Райфайзен (България)  Фонд Облигации
Райфайзен (България)  Балансиран Фонд
Райфайзен (България) Фонд Акции
Райфайзен (България) Балансиран Доларов Фонд
Райфайзен (България) Фонд Защитена Инвестиция в Евро

Свободен период от 19.01.2010 до 28.01.2010
Лимитиран период” от 29.01.2010 до 28.04.2010

Сентинел Асет Мениджмънт АД
Договорен фонд Сентинел - Рапид
Договорен фонд Сентинел - Принсипал

Стандарт Асет Мениджмънт АД
ДФ Стандарт Инв. Балансиран Фонд
ДФ Стандарт Инв. Високодоходен Фонд
ДФ Стандарт Инв. Международен Фонд
ДФ Стандарт Инв. Консервативен Фонд
Статус Капитал АД  

Статус Нови Акции
Статус Финанси
Ти Би Ай Асет Мениджмънт ЕАД 
ИД Ти Би Ай Евробонд
ДФ Ти Би Ай Комфорт
ДФ Ти Би Ай Хармония
ДФ Ти Би Ай Динамик
ДФ Ти Би Ай Съкровище
ЦКБ Асетс Мениджмънт ЕАД 
ЦКБ Лидер
ЦКБ Актив
ЦКБ Гарант
Юг Маркет Фонд Мениджмънт АД 
ДФ Юг Маркет Максимум
ДФ Юг Маркет Оптимум

Източник: БАУД (www.baud.bg) 

балансиран	 4.8737	 4.8981		 5.0686	 4.8737	 4.7762			   -5.35%	 11.19%	 -14.09%	 -29.42%	 21.01.2008
фонд в акции	 6.4498	 6.4820		 6.7078	 6.4498	 6.3208			   -8.95%	 13.70%	 -6.09%	 -19.20%	 23.01.2008
високодоходен	 10.0903	 10.2417		 10.4939	 0.0000	 0.0000			   N/A	 N/A	 N/A	 N/A	 23.09.2009
													           
фонд в акции	 2.4488				    2.4488				    -1.75%	 27.65%	 16.71%	 -58.22%	 12.11.2007
балансиран	 2.8951				    2.8951				    -2.67%	 23.87%	 9.55%	 -51.77%	 12.11.2007
	 до 249999.99 лв		  над 250 000 лв	     	до 6 месеца		                                                                над 6 месеца					   
паричен пазар	 10.9316		  10.9261		  10.9097	 10.9206	 10.9206	 10.9261	 1.71%	 0.13%	 6.63%	 6.21%	 06.10.2008
балансиран	 10.7578		  10.7043		  10.5973	 10.6508		  0.0000	 -0.05%	 5.95%	 16.09%	 4.81%	 06.10.2008
фонд в акции	 10.1282		  10.0778		  9.9266	 9.9770		  0.0000	 -1.97%	 9.20%	 20.15%	 0.54%	 06.10.2008

балансиран	 13.4813				    13.3478				    -0.55%	 6.66%	 12.83%	 6.96%	 14.12.2005
фонд в акции	 8.2889				    8.2068				    -2.02%	 13.69%	 10.38%	 -4.12%	 01.03.2006
балансиран	 5.5127				    5.4581				    -6.75%	 10.05%	 -2.51%	 -15.03%	 21.06.2006
фонд в акции	 8.1591				    7.9215				    0.02%	 14.44%	 18.41%	 -10.28%	 05.02.2008
фонд в акции	 11.3245				    10.9947				    7.14%	 8.88%	 14.41%	 4.51%	 05.02.2008
паричен пазар	 11.5881				    11.5881				    2.15%	 0.21%	 9.06%	 8.43%	 03.06.2008
					     до 2 г.		  над 2 г.						    
фонд в облигаци	 82.7325				    82.4429		  82.7325		  -0.24%	 3.43%	 12.08%	 -5.17%	 20.11.2006
фонд в акции	 50.9336				    50.6789		  50.9336		  -1.86%	 1.99%	 5.48%	 -14.68%	 20.11.2006
фонд в акции	 73.6680				    73.2997		  73.6680		  6.86%	 4.66%	 22.64%	 -10.64%	 03.10.2007
													           
фонд в акции	 104.0314				    102.4826				    0.58%	 2.09%	 4.96%	 1.03%	 04.01.2007
балансиран	 84.0971				    82.8451				    0.78%	 0.69%	 0.49%	 -6.57%	 25.06.2007
													           
фонд в облигаци	 1.27172				    1.26918				    1.74%	 0.84%	 6.28%	 5.69%	 01.12.2005
балансиран	 1.07787				    1.07143				    -0.13%	 6.06%	 9.21%	 1.68%	 01.12.2005
фонд в акции	 0.77698				    0.76544				    -0.60%	 14.50%	 21.94%	 -6.22%	 01.03.2006
фонд в акции	 0.73032				    0.72596				    -0.50%	 2.00%	 3.45%	 -14.25%	 07.03.2008
ниско рисков	 1.03595				    1.03285				    0.98%	 N/A	 N/A	 N/A	 07.05.2009

балансиран	 104.4041				    103.3652				    1.12%	 9.52%	 16.14%	 0.89%	 07.12.2005
балансиран	 110.4164				    109.3178				    0.12%	 8.44%	 10.48%	 2.34%	 06.03.2006
фонд в акции	 91.2232				    89.8650				    0.71%	 14.35%	 24.09%	 -0.51%	 20.06.2005
паричен пазар	 117.4842				    117.4842				    2.27%	 0.64%	 6.34%	 6.90%	 31.10.2007
ниско рисков	 92.1873				    91.8189				    2.11%	 2.99%	 -6.20%	 -3.76%	 01.02.2008
ниско рисков	 103.6099		  103.5064		  0.0000		  0.0000		  1.06%	 N/A	 N/A	 4.73%	 01.07.2009

балансиран	 4.8949 				   4.8657 				    -0.46%	 9.67%	 15.43%***	 5.32%	 08.07.1999
	 до 100 000 лв	 от 100 001 до 1 000 000 лв.	  над 1 000 000 лв.
фонд в акции	 1.0253 	 1.0202 		 1.0176 	 1.0126 				    -3.65%	 N/A	 N/A***	 1.83%	 01.06.2009
			 
балансиран	 18.5513 				    18.4219 				    -0.96%	 9.15%	 4.70%	 11.94%	 28.09.2004
фонд в акции	 11.8691				    11.7041 				    -2.75%	 12.54%	 4.20%	 3.99%	 05.01.2006
													           
фонд в акции	 1.3705 				    1.3502 				    5.77%	 12.31%	 30.53%	 4.36%	 10.05.2004
фонд в акции	 0.8208 				    0.8087				    17.65%	 17.88%	 67.71%	 -5.92%	 04.10.2006
фонд в акции	 0.9626 				    0.9484				    9.78%	 15.85%	 15.28%	 -2.23%	 23.11.2007
	 до 100 000 лв.		  над 100 000 лв.										        
фонд в облигаци	 128.6949		  128.5025		  128.2460				    1.82%	 3.42%	 4.87%	 6.58%	 04.05.2006
балансиран	 15.0587		  15.0587		  14.9096				    0.07%	 8.45%	 6.22%	 3.21%	 17.12.2004
фонд в акции	 0.7605		  0.7531		  0.7456				    1.50%	 15.36%	 17.64%	 -7.24%	 04.05.2006
													           
балансиран	 797.2921				    791.3273				    2.23%	 7.05%	 20.25%	 -10.84%	 09.05.2008
фонд в акции	 720.8467				    715.4539				    1.67%	 8.72%	 24.47%	 -14.88%	 09.05.2008
													           
ниско рисков	 11.0320				    11.0320				    1.49%	 2.49%	 5.60%	 2.39%	 30.01.2006
балансиран	 119.8751				    119.8751				    -0.12%	 8.07%	 12.61%	 2.38%	 30.01.2005
фонд в акции	 6.9268				    6.9268				    -1.66%	 17.54%	 32.78%	 -8.45%	 30.01.2006
фонд в акции	 10.0574				    10.0574				    -0.12%	 1.62%	 0.34%	 0.50%	 30.01.2009
													           
фонд в акции	 9.5322				    0.0000				    N/A	 N/A	 N/A	 N/A	 25.06.2009
	 за поръчки до 100 000 лв		  за поръчки над 100 000 лв										        
фонд в акции	 0.5294		  0.5268		  0.5241				    0.57%	 6.93%	 9.32%	 -23.84%	 19.11.2007
балансиран	 0.7477		  0.7451		  0.7425				    0.16%	 3.28%	 5.35%	 -11.75%	 19.11.2007
ниско рисков	 0.9769		  0.9754		  0.9740				    1.30%	 1.89%	 7.29%	 -1.05%	 19.11.2007
	 до 50 000 лв / 40000 USD		  над 50 000 лв / 40000 USD										        
консервативен	 1.2292		  1.2274		  1.2256				    1.49%	 0.54%	 7.07%	 5.22%	 16.03.2006
консервативен	 1.2486		  1.2449		  1.2412				    1.87%	 1.31%	 7.83%	 5.59%	 16.03.2006
балансиран	 0.8663		  0.8628		  0.8593				    -0.37%	 5.73%	 5.37%	 -3.60%	 16.03.2006
фонд в акции	 0.6703		  0.6670		  0.6637				    -0.66%	 10.42%	 9.81%	 -9.56%	 16.03.2006
балансиран	 0.7644		  0.7614		  0.7584				    0.16%	 7.23%	 6.31%	 -12.06%	 11.02.2008
консервативен													             19.01.2010
	 0.0000		  0.0000		  0.0000				    N/A	 N/A	 N/A	 N/A	
	 1.0074		  1.0074		  0.9570				    N/A	 N/A	 N/A	 N/A	
											         
паричен пазар	 1.1580			   1.1580				    1.07%	 0.21%	 4.02%	 3.61%	 15.11.2005
балансиран	 1.0228			   до 90 дни		  над 90 дни		  0.84%	 3.62%	 11.64%	 0.28%	 12.09.2005
				    1.0075		  1.0177						    

балансиран	 7.9882			   7.9882				    -2.75%	 11.77%	 20.01%	 -5.36%	 01.03.2006
фонд в акции	 6.9034			   6.9034				    -1.53%	 14.95%	 29.69%	 -8.68%	 01.03.2006
фонд в акции	 2.9129			   2.9129				    3.87%	 14.18%	 20.44%	 -33.86%	 05.04.2007
консервативен	 10.3516			   10.3516				    -0.74%	 1.85%	 1.94%	 2.71%	 12.12.2008
	 клас А за поръчки	 клас А за поръчки	 клас А за поръчки	 клас  В	 Клас А         	Клас В при изпълнена	     Клас В при прекратена
	 до 20000 лв	 над 20000 до 300000	 над 300000				   инв. схема	 инв. схема
фонд в акции	 0.7926	 0.7887	 0.7868	 0.7809	 0.7809	 0.7848		  0.7653	 7.62%	 13.37%	 26.01%	 -6.21%	 22.05.2006
фонд в акции	 0.4514	 0.4491	 0.7868	 0.4447	 0.4447	 0.4469		  0.4358	 8.20%	 23.91%	 75.29%	 -24.31%	 02.05.2007

фонд в облигаци	 316.2226				    315.2754				    1.18%	 0.23%	 5.06%	 7.37%	 17.11.2003
ниско рисков	 13.2423				    12.9814				    0.59%	 3.75%	 10.54%	 6.45%	 27.12.2005
балансиран	 12.2309				    11.8712				    -0.33%	 6.37%	 15.71%	 4.36%	 27.12.2005
фонд в акции	 8.6819				    8.4266				    -1.29%	 12.27%	 27.65%	 -3.52%	 07.09.2005
балансиран	 20.4481				    20.4481				    0.83%	 3.64%	 10.34%	 0.90%	 08.10.2007
													           
фонд в акции	 6.6969				    6.6634				    -1.04%	 11.31%	 20.89%	 -13.26%	 01.06.2007
балансиран	 8.0704				    8.0300				    -0.89%	 11.47%	 21.58%	 -7.32%	 01.06.2007
консервативен	 11.0626				    11.0350				    1.74%	 3.21%	 9.28%	 3.92%	 04.09.2007
													           
фонд в акции	 1.2137				    1.1894				    -0.79%	 5.93%	 5.26%	 5.64%	 18.09.2006
балансиран	 1.0529				    1.0423				    -0.05%	 3.22%	 3.79%	 2.91%	 10.06.2008

Piraeus Funds Цени за дата 26.03.2010

  Тип Валута Емисионна 
стойност

Цена на  обр. 
изкупуване

АКЦИИ НА МЕСТНИ КОМПАНИИ Високодоходен EUR 9,5855 9,2359

АКЦИИ НА ДИНАМИЧНО РАЗВИВАЩИ 
СЕ МЕСТНИ КОМПАНИИ Високодоходен EUR 0,7896 0,7608

МЕСТЕН БАЛАНСИРАН ФОНД Балансиран EUR 3,2277 3,1641

УНИВЕРСАЛЕН ФОНД - “РАСТЕЖ”  
– Фонд от фондове Високодоходен EUR 9,2358 8,8772

УНИВЕРСАЛЕН БАЛАНСИРАН ФОНД 
– Фонд от фондове Балансиран EUR 9,9109 9,6201

УНИВЕРСАЛЕН КОНСЕРВАТИВЕН 
ФОНД – Фонд от фондове Консервативен EUR 10,0808 9,8822

Местните фондове на Пиреос Асет Мениджмънт инвестират във фин. инструменти търгувани 
на гръцкия капиталов пазар.Фондовете от типа “Фонд от фондове” са с инвестиционна насоче-
ност изцяло към международните капиталови пазари. С Условията за дистрибуция можете да 
се запознаете, в клоновете на Банка Пиреос България АД, на адрес:www.piraeusbank.bg или на  
24 - часовия телефон за клиенти 0 700 12 002 (на цената на един градски разговор за цялата стра-
на).

Китайските индекси се повишиха с над 2%

 Инвеститорите в Австралия останаха пасивни заради изявление на централна-
та банка на страната� снимка bloomberg

▶

Влияние оказаха 
добрите финансови 
резултати на няколко 
компании

Новата седмица започна 
с ръст на повечето бор-
си в Азия. Най-добре се 
представиха индексите 
в Китай благодарeние на 
добрите финансови резул-
тати, които отчетоха ед-

на от най-големите банки 
China Construction Bank 
и най-голямата петролна 
рафинерия в Азия China 
Petroleum&Chemical.

Котировки
Бенчмаркът на китайските 
сини чипове CSI 300 при-
бави 2.55% към стойността 
си до 3358.54 пункта. И ши-
рокият показател Shanghai 
Composite напредна с 2.09% 

и затвори търговията на 
ниво от 3123.80 базисни 
точки. На борсата в Хон-
конг индексът Hang Seng 
се повиши с 0.88% до 21 
237.43 пункта. Тайванският 
показател Taiex отчете ръст 
от 0.90% до 7947.45 точки, 
а на борсата в Шри Ланка 
Colombo скочи с 1.16% до 
3 773.76 пункта. 

Лихви
В Австралия водещият ин-
декс S&P/ASX 200 едва 
помръдна с 0.01% нагоре 
и достигна 4897.30 пункта. 
Инвеститорите в тази част 
на света останаха пасивни 
вчера заради изявлението от 
страна на Австралийската 
централна банка, че лихвени-
те проценти в страната тряб-
ва да се нормализират. От 
банката обясниха, че това се 
налага заради големия ръст 
на цените на жилищата през 
последната една година. 

Магдалена Иванова

25 и 26.03.2010 г.

9.2460	 9.1535	 1.37%	 -6.15%
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N/A	 13.2227	 12.2129	 8.6692
316.8541	 N/A	 12.1710	 8.6394
318.4329	 13.1118	 N/A	 8.5968
318.4329	 13.1118	 12.1110	 N/A



стокови пазари   Инвеститор  17
Цената на 
шоколадо-
вата състав-

ка отново се нареди 
сред печелившите на 
пазара, като се по-
качи с повече от 60 
USD, доближавайки 
максимално грани-
цата от 3000 USD/т

Цената на 
среброто 
отново от-

беляза повишение и 
по време на вчераш-
ната сесия в Лондон 
достигна 17.25 
USD/тр.у. Основната 
причина за това 
беше доларът, който 
загуби 0.31%

По време 
на борсо-
вата се-

сия в понеделник 
металът добави 
80 USD към стой-
ността си и така 
излезе на първо 
място по ръст 
сред останалите 
цветни метали

Стока на деня

3.63
▶ процента се повиши цин-
кът на борсата в Лондон и 
достигна 2277 USD/т

Цифра на деня

2.10
процента спечели какао-

то по време на вчерашната 
борсова сесия и достигна 
2914 USD/т

▶

Вторник 30 март 2010  pari.bg

Георги Георгиев 
ggeorgiev@pari.bg

Цената на златото 
продължи да се 
покачва и през първия 
ден на новата седми-
ца. Причината за това 
станаха спекулациите, че 
търсенето от страна на 
Китай ще се удвои през 
следващите 10 години. 
През 2009 г. най-големият 
производител на злато 
в света увеличи своите 
запази със 76%. По този 
начин кюлчетата в дър-
жавния трезор са стигна-
ли 1056 т и това отрежда 

Засилен интерес към златото в 
началото на борсовата седмица 

мащаб продължи и през 
2010 г., анализаторите 
предвиждат общото коли-
чество да достигне 4000 
т, което е със 100 т повече 
спрямо 2009 г.

В Китай най-голямата 
част от това търсене 
се пада на бижутерската 
индустрия, която през 
2009 г. е заела 80% от 
пазара. В световен мащаб 
съотношението е по-раз-
лично, като най-големият 
процент отново се пада на 
изработването на бижута 

- 50%. Разликата е при 
търсенето на метала с 
инвестиционна цел, което 
през миналата година се е 
увеличило от 20 на 30% с 
тенденция за добавяне на 
нови проценти през тази 
година.

На борсата в Лондон 
цената на златото с неза-
бавна доставка се търгу-
ваше за 1111.47 USD/тр.у., 
което е ръст от 0.36%. При 
среброто също се наблю-
даваше ръст от 2.26% до 
17.28 USD/тр.у.

На борсата 
в Лондон 

цената на златото с 
незабавна доставка 
се търгуваше за 
1111.47 USD/тр.у., 
което е ръст от 
0.36%

на страната пето място по 
натрупани количества.

Също така през 
изминалата година 
търсенето в страната се е 
увеличило до 423 т, докато 
добитото количество от 
мините в страната е било 
едва 314 т. Именно тези 
данни може да се окажат 
основният фактор, който 
ще накара инвеститорите 
отново да обърнат поглед 
към златния пазар. Ако 
тенденцията на увеличава-
що потребление в световен 

 Новини от Китай доведоха до поредната добра сесия при търговията  
със злато
▶

▶ Спот цени на суров петрол
USD/б
Вид	 Последна цена
СРЕДИЗЕМНО МОРЕ	
ИРАНСКИ ТЕЖЪК	 75,83
СИБИРСКИ	 76,52
УРАЛСКИ C+F	 76,52
САХАРСКИ	 79,85
СЕВЕРНО МОРЕ	
БРЕНТ	 78,55
ОСБЕРГ	 79,7
ЕКОФИСК	 79,5
СТАТФОРД	 79,54
ФОРТИС	 78,25
ФЛОТА	 75,79
УРАЛСКИ CIF	 76,35
ЗАПАДНА АФРИКА	
БОНИ ЛЕК	 80,55
КУА ИБОЕ	 79,75
ФОРКАДОС	 80,4
КАБИНДА	 78,86

USD/т
Вид	 Купува	 Продава	 Условия	 Специфи-
	 	 	 на доставка	 кации
БУТАН С	 715	 720	 CIF	
ПРОПАН	 646	 650	 CIF	
БЕНЗИН СУПЕР	 756	 758	 CIF	
БЕНЗИН СУПЕР	 748	 750	 FOB	
АВИОГОРИВО	 663,5	 663,5	 FOB	
НАФТА	 698	 700	 CIF	
ГАЗЬОЛ	 667	 663,5	 CIF	 РУСИЯ
ДИЗЕЛ F	 663	 665	 FOB	 50PPM
МАЗУТ	 472	 474	 CIF	 1.0%HSFO
МАЗУТ	 432	 434	 CIF	 3.5%HSFO

USD/т
Метал	 Цена на разплащане	 Купува 3 м.	 Продава 3 м.
МЕД	 7635	 7711	 7714,25
КАЛАЙ	 17800	 17850	 17989
ОЛОВО	 2153	 2180,25	 2182,75
ЦИНК	 2277	 2307	 2308
АЛУМИНИЙ	 2225	 2260	 2261,25
НИКЕЛ	 23950	 23775	 23819
АЛУМИНИЕВА СПЛАВ	 2035	 2070	 2090

USD/тройунция
Метал	 Купува	 Продава	 Най-висока	 Най-ниска
ЗЛАТО	 1111,35	 1111,8	 1114,45	 1103,7
СРЕБРО	 17,24	 17,28	 17,3	 16,93
ПЛАТИНА	 1614,5	 1619,45	 1619,25	 1594,5
ПАЛАДИЙ	 468,5	 470,05	 470,5	 454,5

USD/т
Произход/място	 Вид	 Условия	 Март
на доставка	 	 на доставка
МЕКСИКАНСКИ ЗАЛИВ	 ХЛЕБНА	 FOB	 171,94
АВСТРАЛИЯ	 ХЛЕБНА	 СПОТ	 468,25
ФРАНЦИЯ РУАН	 ХЛЕБНА	 СПОТ	 167,88
АНГЛИЯ	 ХЛЕБНА	 ИЗТ. БРЯГ	 166,08
ГЕРМАНИЯ	 ХЛЕБНА	 CIF БАЛТИЙСКО МОРЕ	 -
УНГАРИЯ	 ХЛЕБНА	 CIF УНГАРИЯ	 -
УКРАЙНА	 ХЛЕБНА	 FOB ЧЕРНО МОРЕ	 189,79
РУСИЯ	 ФУРАЖНА	 FOB ЧЕРНО МОРЕ	 136,14

▶ Спот цени на петролни продукти

▶ Цени на цветни метали

▶ Спот цени на благородни метали

▶ Срочни цени на пшеница
▶ Срочни цени на агрокултури 
Вид	 Борса	 Единица	 Април
Царевица	 CBOT	 USd/bu.	              357,25

Ечемик	 ASE	 USD/MT	 0

Памук	 NYBOT	 USd/lb.	 80,34

Какао	 NYBOT	 USD/MT	 2913

Кафе	 NYBOT	 USd/lb.	 138

Рапица	 ASE	 USD/MT	 0

Ориз	 CBOT	 USD/cwt	 12,41

Овес	 CBOT	 USd/bu.	 213,75

Соя		 CBOT	 USd/bu.	 959

▶ Срочни цени на агропродукти
Вид	 Борса	 Единица	   Април
Захар	 NYBOT	 USd/lb.	                 17,35
Соево масло	 CBOT	 USd/lb.	 39,13
Портокалов сок	 NYBOT	 USd/lb.	 137,8
Мляко	 CME	 USD/cwt	 12,52
Обезмаслено мляко	 CME	 USD/cwt	 105
Масло	 CME	 USd/lb.	 151
Денатуриран етанол	 CBOT	 USD/gal.	 1,61

Борси:  	CBOT - Чикагска стокова борса; CME - Чикагска търговска борса; NYBOT - Нюйоркска стокова борса; ASE - Австралийска стокова борса			 
Мерни единици:	 1 bu. соя = 27.216 кг. ; 1 bu. царевица = 25.4016 кг. ; 1bu. овес = 15.4224 кг. 1 lb. = 0.4536 кг. ; 1 МТ = 1000 кг. ; 1 cwt = 50 кг. ; 1 gal. = 3.785 л. ; 1USd  = 1 U.S. cent			 

Корпоративни съобщения и обяви на държавни институции

Управляващо дружество „ДСК Управление на активи” АД уведомява 
всички заинтересовани, на основание чл.191 от ЗППЦК, че е представи-
ло на Комисията за финансов надзор, годишни отчети за финансовата 
2009 г. на управляваните от него договорни фондове – „ДСК Стан-
дарт”, „ДСК Баланс”, „ДСК Растеж”, ДСК Имоти” и „ДСК Евро Ак-
тив”. Желаещите могат да се запознаят с отчетите на интернет 
страница: www.dskam.bg и на адрес: гр.София, бул. „Княз Ал. Дондуков” 
№ 19, ет. 7, всеки работен ден от 9 ч. до 17 ч.

Съобщение

Съветът на директорите на УД “Капман Асет Мениджмънт” АД, 
на основание чл.191, ал.4 от ЗППЦК, уведомява всички заинтересовани 
лица, че е представил в “Комисия за Финансов Надзор” и на “Българска 
Фондова Борса-София” АД, годишни финансови отчети за 2009г. на упра-
вляваните от него взаимни фондове – инвестиционно дружество “Кап-
ман Капитал” и договорен фонд “Капман Макс”.

Отчетите са на разположение на желаещите да се запознаят с тях 
в седалището на управляващото дружество на адрес: гр.София, 1301,  
ул. Три Уши № 8. ет.6, всеки работен ден от 9.30 до 16.30 ч., както и на 
интернет страница www.capman.bg.

О Б Я В А
за

ОТКРИВАНЕ  НА  ПРОЦЕДУРА  ЗА  ОПРЕДЕЛЯНЕ  НА  ИЗПЪЛНИТЕЛ  

На основание чл.1, ал.1 и чл. 7 от Постановление № 55 на МС от 12 март 2007 г. 
за условията и реда за определяне на изпълнител от страна на бенефициенти 
на договорена безвъзмездна финансова помощ от Структурните фондове на 
Европейския съюз и от Програма ФАР на Европейския съюз,

„Симтикомплект ММ” ЕООД

със седалище в гр.Варна и адрес на управление: ул.Войнишка, № 1,  адрес за 
кореспонденция: ул.Войнишка , № 1, тел.: (052) 302 420, факс: (052) 302 410, Интер-
нет адрес: www.simtimm.com, лице за контакт: Марин Атанасов Маринов, на 
длъжност Управител, тел.: (052) 302 420 в качеството си на бенефициент по 
Договор за безвъзмездна финансова помощ № ТММ-02-146 / 17.07.2009 обявява 
процедура за определяне на изпълнител – открит избор с обект:

Доставка, монтаж и въвеждане в експлоатация на оборудване със следните 
обособени позиции:

1. Инверторен токоизточник за РЕДЗ и ВИГ заваряване – 3 бр.; 
2. Инверторен токоизточник МИГ/МАГ (СО2) – 2бр.;
3. Машина за плазмено рязане – 1бр.;
4. Магнитен повдигач – вкл. Комплект повдигачи за Q 500кг – 2бр.; Q 1000кг 

– 2бр, Q 2000кг – 2бр
5. Опорен ролков стенд (ротатор) – 1бр.;
6. Заваръчна колона за подфлюсово заваряване – 1бр.;
7. Хидравлична гилотина – 1бр.;
8. Хидравлична пресножица – 1бр.;
9. Валоогъваща машина за листов материал – 16 mm - 1бр.;
10. Валоогъваща машина за листов материал – 30 mm - 1бр.;
11. Мобилен компресор – 1бр. ;
12. Стационарен компресор – 1бр.;
13. Дизелгенератор – 1бр.;
14. Платформа ножична (подемник) – 1бр.;
15. Твърдомер за метал – преносим – 1бр.; 
16. Пещ за сушене на електроди – 1бр.;
17. Ултразвуков дебеломер – 1бр.;   
18. Кран мостов стоящ – 1бр.;
19. Кран козлови – 1бр.; 
20. Кран конзолен – 1бр.
Пояснителният документ и документацията за провежданата процедура 

могат да се получат на адрес: гр. Варна, ул. „Войнишка” № 1 всеки работен ден      
от 09:00 ч.  До 16:00 ч.  

Пояснителният документ е публикуван и на следните Интернет адреси: 
www.simtimm.com и на страницата на ИАНМСП www.ibsme.org. 

Оферти/Заявления се подават на адрес: гр. Варна 9002, ул. „Войнишка” № 1 до 
16:00 ч. на 20.04.2010 г. 

Проект „Технологично обновление на производствения процес 
в “Симтикомплект ММ” ЕООД.”, финансиран по ОПЕРАТИВНА ПРОГРАМА

„РАЗВИТИЕ НА КОНКУРЕНТОСПОСОБНОСТТА НА БЪЛГАРСКАТА ИКОНОМИКА” 2007-2013

Оперативна програма „Развитие на 
конкурентоспособността на българската икономика” 

2007-2013
Операция BG161PO003-2.1.04 „Технологична модернизация 

К О Н К У Р Е Н Т Н А  Б Ъ Л Г А Р И Я

Петрол
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Регистрираният спад 
от 12.2% през 2009 г. 
ще бъде преодолян до 
2-3 години

Най-големият спад в светов-
ната търговия от 70 години 
насам е към своя край. През 
2010 г. търговията ще се 
възстанови и ще отчете ръст 
от 9.5%, се посочва в доклад 
на Световната търговска 
организация (СТО). Вече 
се вижда светлина в края на 
тунела и търговията ще бъде 
съществена част от иконо-
мическото възстановяване. 
Трябва да внимаваме въз-
ходът да не бъде осуетен от 
протекционистични мерки, 
заяви генералният директор 
на СТО Паскал Лами.

Страх  
от протекционизъм
Обемът на износа на разви-
тите икономики се очаква 
да се увеличи със 7.5% 
тази година. Продажбите в 
чужбина пък на останали-
те държави, включително 
развиващите се икономики 
и бившите съветски репу-
блики, ще нарасне с около 
11%. Това ще помогне час-
тично да се навакса спа-
дът от 12.2% в световната 
търговия през 2009 г. Ако 
сегашното темпо се запа-
зи, след още една година 
търговските обеми ще над-
минат рекордното си ниво 
от 2008 г. 

Положителен факт през 
2009 г. беше отсъствието 
на някакво значително уве-
личаване на търговските 
бариери, наложени от чле-
новете на СТО като мяр-
ка срещу кризата. Нещо 
повече, броят на мерките, 
ограничаващи търговията, 

дори започна да намалява 
през последните месеци. 
Тъй като обаче безрабо-
тицата в много страни се 
очаква да остане висока 
през цялата 2010 г., това би 
могло да доведе до засил-
ване на натиска за налага-
не на протекционистични 
мерки, предупреждават от 
организацията.

По-лошо  
от очакваното
Спадът от над 12% в търго-

вията през 2009 г. надмина 
очакванията на повечето 
икономисти, включително 
и прогнозата на СТО за 
10% свиване на обемите. 
По текущи цени в долари 
намалението е дори още 
по-голямо (-23%) основно 
заради по-ниските цени на 
петрола и други основни 
суровини. Основната при-
чина за този рязък спад е 
по-ниското търсене в све-
товен мащаб. Рецесията, 
започнала като финансова 

 Високата безработица може да засили натиска върху правителствата да наложат протекционистични  
мерки, предупреди генералният директор на СТО Паскал Лами� снимка bloomberg

▶

СТО прогнозира светлина 
в тунела за световната търговия 

▶ БВП и търговия на стоки по региони (годишно изменение в %)

Източник: Секретариат на СТО

	 	                         БВП	 	 	 Износ	 	                       Внос

	 2007 г.	 2008 г.	 2009 г.	 2007 г.	 2008 г.	 2009 г.	 2007 г.	 2008 г.	 2009 г.

 

Свят	 3.8	 1.6	 -2.3	 6.4	 2.1	 -12.2	 6.1	 2.2	 -12.9

Северна Америка	 2.2	 0.5	 -2.7	 4.8	 2.1	 -14.4	 2.0	 -2.4	 -16.3

   САЩ	 2.1	 0.4	 -2.4	 6.7	 5.8	 -13.9	 1.1	 -3.7	 -16.5

Южна и Централна Америка	 6.4	 5.0	 -0.8	 3.3	 0.8	 -5.7	 17.6	 13.3	 -16.3

Европа	 2.9	 0.8	 -4.0	 4.2	 0.0	 -14.4	 4.4	 -0.6	 -14.5

   Европейски съюз	 20.8	 0.7	 -4.2	 4.0	 -0.1	 -14.8	 4.1	 -0.8	 -14.5

Африка	 5.8	 4.7	 1.6	 4.8	 0.7	 -5.6	 13.8	 14.1	 -5.6

Близък изток	 5.5	 5.4	 1.0	 4.5	 2.3	 -4.9	 14.6	 14.6	 -10.6

Азия	 6.0	 2.7	 0.1	 11.7	 5.5	 -11.1	 8.2	 4.7	 -7.9

▶ Световен износ на стоки и услуги  

Източник: Секретариат на СТО

	 Стойност	          	Годишно изменение в %

	 (млрд. USD)

	 2009 г.	 2005-2009 г.	 2007 г.	 2008 г.	 2009 г.

 

Стоки	 12 147	 4	 16	 15	 -23

Услуги	 3312	 7	 20	 12	 -13

Скъп петрол, промени 
във валутните курсове 
са рисковете прогноза-
та да не се сбъдне

Световната търговия и 
производството в момента 
са във фаза на възстановя-
ване. Спадът в световното 
производство миналата го-
дина (-2.3%) беше най-го-
лемият от Голямата депре-
сия през 20-те и 30-те го-
дини на миналия век. Това 
накара правителствата по 
цял свят да предприемат 

фискални и парични мер-
ки. Тъй като необичайните 
мерки като че ли успяха да 
предотвратят спиралови-
ден спад в световната ико-
номика, правителствата в 
крайна сметка ще трябва 
да насочат вниманието си 
към оттегляне на тази по-
литика.

Необходими условия
Ако няма по-нататъшни съ-
тресения в световната иконо-
мика, търговията със стоки 
би трябвало да възстанови 
нормалната си възходяща 

тенденция до края на 2010 г., 
макар че някои отклонения 
ще продължат да същест-
вуват неограничено дълго 
време, прогнозират иконо-
мистите на СТО. Световният 
обем на износа ще нарасне 
с 9.5% през тази година. 
Прогнозата се базира на  
очаквания за растеж на БВП 
от около 2.9%, стабилни це-
ни на петрола и валутни 
курсове. Всякакви неочак-
вани положителни или от-
рицателни икономически 
новини обаче в следващите 
месеци биха променили тази 

прогноза. Търговски растеж 
от 9.5% обаче не е достатъ-
чен да възстанови нивата 
отпреди кризата през 2010 г. 
Ако това темпо се задържи в 
продължение на две години, 
търговията в развиващите се 
държави ще надмине най-
високото си ниво от 2008 
г. На развитите икономики 
ще им трябват три години, 
за да постигнат този обем. 
Влиянието на евентуални 
промени върху тези прог-
нози в развитите страни би 
било по-голямо, отколкото 
в развиващите се, тъй като 

развитите икономики имат 
по-голям дял в световната 
търговия.

Рискове  
и възможности
Продължават да съществу-
ват значителни рискове, че 
тези прогнози може да са 
прекалено оптимистични. 
Това включва и възможност-
та за покачване на цените 
на петрола, поскъпване или 
поевтиняване на основните 
световни валути, както и 
нови проблеми на финансо-
вите пазари. 

Съществува обаче и веро-
ятност търговските резул-
тати да надминат прогно-
зите, ако например безра-
ботицата намалее по-бързо 
от очакваното в развитите 
страни.

Обемът ще нарасне с 9.5% през 2010 г.
2.9
▶ процента ръст на БВП 
е основата, на която е 
направена прогнозата за 
развитие на търговията 
през 2010 г.

криза в САЩ, бързо се раз-
пространи и върху реална-
та икономика. Недостигът 
на търговско финансиране 
също изигра важна роля.

Свиване  
на разходите
Значителното намаляване 
на богатството по време 
на рецесията накара до-
макинствата и фирмите 
да ограничат разходите си 
за различни видове стоки, 
особено за дълготрайни 
потребителски стоки (на-
пр. автомобили) и за ин-
вестиционни стоки като 
промишлено оборудване. 
От една страна, покупката 
на такива продукти може 
лесно да се отложи в усло-
вия на икономическа не-
сигурност. От друга, тези 
стоки често се финансират 
с кредит и трябва да се 
спазват конкретни изис-
квания.

Свързани  
производства
Ограниченото търсене на 

телски стоки и инвести-
ционните стоки например 
съставляват сравнително 
малък дял от световния 
БВП, но имат сравнител-
но голям дял в световната 
търговия. Следователно 
спадът в търсенето на тези 
продукти би имал по-го-
лямо въздействие върху 
търговията, отколкото вър-
ху БВП.

Вериги за доставки
Съществуването на све-
товни вериги за доставки 
донякъде изкривява реал-
ните данни за търговия. 
Всеки път, когато дадена 
стока минава през граница-
та, в процеса на преработка 
стойността й се отчита от 
статистиката. Така, когато 
накрая данните се съберат, 
общият обем на световната 
търговия се оказва по-го-
лям заради двойното от-
читане. Това се вижда и от 
факта, че от 1980 г. износът 
растеше по-бързо от про-
изводството до миналата 
година, когато световният 
износ намаля повече от 
световния БВП.

Синхрон
Последният фактор, който 
задълбочи търговския спад 
през 2009 г., беше отчете-
ното от всички държави на-
маляване едновременно и 
на вноса, и на износа. Този 
синхрон е тясно свързан с 
разпространението на све-
товните вериги за доставка 
и на информационните тех-
нологии. Това позволява на 
производителите в даден 
регион веднага да реаги-
рат на пазарните условия 
в друг регион на света. 
Обикновено това се отра-
зява положително, тъй като 
помага за по-ефикасното 
използване на ограничени 
ресурси, но в случая със 
спада в търговията то може 
да е ускорило разпростра-
нението на рецесията.

такива стоки обаче се от-
рази и на свързаните с тях 
производства, най-вече на 
желязо и стомана. Спа-
дът в търсенето на метали 
се дължеше и на свитото 
сградно строителство, най-
вече в държавите, където 
имаше бум на имотните 
пазари преди кризата (на-
пр. САЩ, Великобритания, 
Ирландия и Испания).

Фактът, че някои продук-
ти имат непропорционално 
голям дял в световната тър-
говия в сравнение с дела 
им в общото производство, 
може допълнително да се е 
отразил на търговските по-
тоци, се посочва в доклада. 
Дълготрайните потреби-
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Според официална инфор-
мация на Агенцията за при-
ватизация и следпривати-
зационен контрол (АПСК) 
към края на 2009 г. са раз-
държавени 99.18% от „под-
лежащите на приватизация” 
държавни активи. Тъй като 
е дискусионно и най-мал-
кото въпрос на субективна 
преценка кои точно активи 
подлежат на приватизация, 
може би една друга цифра 
дава далеч по-ясна представа 
- спрямо размера на всички 
притежавани от държавата 
активи този дял е 65.49%. 

Приетите наскоро изме-
нения на Закона за прива-
тизация и следприватиза-
ционен контрол (ЗПСК) и 
анонсираните намерения 
за предстояща продажба 
на различни по обем пакети 
от дружества с държавно 
участие са повод да се об-
мисли какво би могло да 
се предложи за продажба и 
какви биха били най-под-
ходящите начини за това 
от правна и икономическа 
гледна точка.   

Публично предлагане
Безспорно от гледна точка 
постигане на бързина и проз-
рачност публичното предла-
гане на регулирания пазар на 
ценни книжа е най-удачният 
способ за продажба на акции 
- собственост на държавата. 
Тук като че ли единственият 
аргумент против, който може 
да бъде изтъкнат, е липсата 
на възможност за вменяване 
на купувача на следприва-
тизационни ангажименти 
(извършване на инвестиции, 
поддържане на трудова зае-
тост и т.н.). В случая обаче се 
касае основно за продажби 
на миноритарни пакети, при 
които инвеститорът така или 
иначе не придобива контрол 
върху дружеството и съот-
ветно поемането на подобни 
задължения е безпредметно. 
Досегашната практика от 
прилагането на този способ 
е повече от успешна - така 
например продажната цена 
само на три миноритарни 
пакета, вариращи между 12 
и 35% от капитала (БТК, 
ДЗИ и Булгартабак холдинг) 
възлиза на над 750 млн. лв. 
в компенсаторни инстру-
менти. 

Продажбата от страна на 
държавата на атрактивни 
компании чрез фондовата 
борса даде първия сери-
озен тласък за развитие-
то на капиталовия пазар в 
България и способства за 
решаването на проблема с 
оползотворяването на огро-
мното количество издадени 
компенсаторни инструмен-
ти. Не на последно място 
трябва да се има предвид, 
че листването би имало 
положителен ефект и върху 
самите компании, докол-

Какво и как може  
да продаде държавата
Продажбата на държавни дялове от атрактивни  компании на БФБ  
ще има изключително позитивно влияние върху капиталовия пазар 

след последните измене-
ния в ЗПСК продажбата на 
акции, собственост на тър-
говски дружества с повече 
от 50% държавно участие 
в капитала на други дру-
жества, също представлява 
приватизация. Компетентен 
орган е АПСК след съгласу-
ване със съответния ресорен 
министър и при наличието 
на взето решение на компе-
тентния корпоративен орган 
на дружеството - собственик 
на продаваните акции. Евен-
туалното структуриране на 
подобна консолидационна 
компания и прехвърляне-
то на съответните акции 
- собственост към момента 
на държавата - в нейния 
капитал би могло да бъде 
осъществено в сравнител-
но кратки срокове, имайки 
предвид наличието на спе-
циална разпоредба в ЗПСК, 
съгласно която в случая не 
се прилагат изискванията на 
Търговския закон за оценка 
от три вещи лица на апорти-
раното имущество. 

Варианти
От практическа гледна точ-
ка разликата между двата 
варианта (продажба на пря-
ко или опосредено държав-
но участие) е съществена 
по отношение разпределе-
нието на получените по-

стъпления. Съгласно закона 
паричните постъпления от 
продажба на пряко дър-
жавно участие в капитала 
на търговски дружества се 
разпределят изцяло в пол-
за на Държавния фонд за 
гарантиране устойчивост 
на държавната пенсионна 
система (т.нар. Сребърен 
фонд). От друга страна, ако 
се продават акции - соб-
ственост на търговски дру-
жества с изцяло държавно 
участие (каквито са БЕХ и 
евентуалната бъдеща кон-
солидационна компания) в 
техни дъщерни дружества, 
законът дава възможност 
по решение на АПСК и 
след съгласуване с ресор-
ния министър покупната 
цена да бъде преведена по 
сметка на самото търговско 
дружество. В този случай 
държавата може да получи 
постъпленията под формата 
на разпределен дивидент от 
холдинговото дружество, 
решението за което е от 
нейна компетентност, като 
по този начин изискването 
средствата да постъпят в 
Сребърния фонд няма да е 
приложимо.    

Избор на  
регулиран пазар
Несъмнено продажбата на 
държавни дялове от атрак-

тивни държавни компании 
на Българската фондова бор-
са би имало изключително 
позитивно влияние върху 
страдащия от липса на лик-
видност местен капиталов 
пазар. 

Същевременно, ако се взе-
ме решение за продажба на 
атрактивни дружества, осо-
бено от енергийния сектор, 
чиито миноритарни дялове 
се оценяват на неколкосто-
тин милиона евро, евенту-
ално решение на проблема 
с ликвидността би могло да 
бъде т.нар. двойно листва-
не, т.е. едновременната ре-
гистрация за търговия и на 
чуждестранен регулиран 
пазар на ценни книжа. През 
последните години фондо-
вата борса във Варшава се 
оформи като своеобразен 
лидер в Централна и Източ-
на Европа, което кара все 
повече компании от региона 
да регистрират акциите си за 
търговия на този изключи-
телно динамично развиващ 
се пазар. 

Други възможности
Един от съществените но-
ви моменти в последни-
те изменения на ЗПСК е, 
че в приложното поле на 
закона и съответно в ком-
петенциите на АПСК се 
включват и недвижимите 

имоти, които са частна дър-
жавна собственост (с някои 
изключения, като напри-
мер тези, предоставени за 
управление на Министер-
ството на отбраната). Зако-
нът задължава областните 
управители в тримесечен 
срок да представят в АПСК 
пълен списък на имотите 
- частна държавна собстве-
ност, заедно с наличната 
документация за имотите, 
като същевременно АПСК 
е длъжна да обяви списъка 
на тези имоти на интернет 
страницата си.

Не на последно място 
сегашният етап от процеса 
на приватизация изглежда 
подходящ за по-внимате-
лен анализ и на това кои 
и какви дружества се при-
тежават от държавата към 
настоящия момент. Така 
нареченият забранителен 
списък към ЗПСК (т.е. дру-
жества, които биха могли 
да бъдат приватизирани 
само след решение на На-
родното събрание) беше 
неколкократно изменян и 
допълван през последните 
години и в действащия си 
вид включва близо 200 ком-
пании от различни сектори, 
за част от които мотивите 
да продължават да бъдат 
управлявани от държавата 
изглеждат неясни. 

 Продажбата през регулирания пазар на БФБ е най-бързият и прозрачен начин държавата да се раздели с  
миноритарните дялове � Снимка марина  ангелова

▶

Любомир Митов,
адвокат, DLA Piper 

кото публичният статут и 
свързаните с това по-строги 
изисквания ще способстват 
за подобряване на тяхното 
корпоративно управление 
и по-голяма прозрачност 
при осъществяване на дей-
ността им.      

Методи
Тук следва да се направи 
ясно разграничение между 
публичното предлагане и 
т.нар. централизирани пуб-
лични търгове (ЦПТ) като 
методи за приватизация. В 
първия случай се касае за 
продажба на акции от дру-
жество, което е публично по 
смисъла на Закона за публич-
но предлагане на ценни кни-
жа (ЗППЦК) и чиито акции 
са допуснати за търговия на 
регулирания пазар на ценни 
книжа с всички произтича-
щи от това последици. При 
ЦПТ се използва единствено 
системата за търговия на 
БФБ, като практиката по-
казва, че този метод е под-
ходящ най-вече за продажба 
на остатъчни пакети от вече 
приватизирани непублични 
дружества, които по прави-
ло не са атрактивни (така 
например по официална ин-
формация на АПСК общите 
парични постъпления от по-
следните два проведени ЦПТ 
възлизат на 457 лв.).       

Енергийните  
дружества
Що се касае до въпроса ак-
ции от кои дружества следва 
да бъдат предложени за тър-
говия чрез публично предла-
гане, несъмнено компаниите 
от енергийния сектор при-
вличат най-силно внимани-
ето на всички участници на 
българския капиталов пазар. 
От правна гледна точка е 
възможно листване както на 
Български енергиен холдинг 
АД, така и на отделни дру-
жества от неговата структу-
ра, като изборът на вариант 
и определянето на размера 
на конкретния пакет, който 
да бъде предложен за тър-
говия, е въпрос на целесъ-
образност. По аналогичен 
начин стои въпросът с анон-
сираната напоследък идея за 
създаване на т.нар. държавна 
консолидационна компания 
- холдинг, в чиито активи да 
бъдат включени различни по 
размер акционерни участия, 
които към момента се прите-
жават пряко от държавата. 
Следва да отбележим, че 
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Не предвиждаме 
изграждане на дистри-
буционен център

 Господин Бендавид, ка-
захте, че планирате да 
откриете 10-12 магазина 
в България. Първият е в 
Бургас, а вторият ще е в 
София, в кои градове ще са 
останалите?

- Да, ще открием 10-12 
магазина, но не е задължи-
телно те да са в различни 
градове. Ние сме закупили 
площи в България и ще се 
развиваме в страната, но 
преговаряме и с други мо-
лове за наемане на площи. 
За нас най-важното е обек-
тът да е атрактивен. Засега 
обаче на мога да разкрия 
къде ще са магазините ни. 

 Ще промените ли някои 
от планираните градове в 
зависимост от това къде 
„Пени маркет”, „Лидл” и 

▶

▶

„Плюс” ще имат свои ма-
газини?

- Не, няма начин. Не се 
страхуваме от конкуренция- 
та. Всъщност тя е добра. 
Ние ще строим там, където 
смятаме, че населението 
на градовете е икономи-
чески силно. Смятаме да 
предложим много по-добри 
условия за пазаруване.

 С колко процента це-
ните на продуктите в 
„Карфур” ще са по-ниски в 
сравнение с тези на конку-
ренцията?

- Не мога да разкрия 
стратегията ни за ценооб-
разуването. Най-доброто 
доказателство за това ще 
бъде видяно 6 месеца след 
откриването на магазина 
ни в София. Тогава по-
требителите ще кажат, че 
цените ни са най-ниски.

 
 Предвиждате ли изграж-

▶

▶

България e привлекателна 
за инвестиции в имоти
121.8 млн. EUR е стойността на големите сделки на този пазар

Компания
Лидер в 
търговията на 
дребно в Европа

Групата „Карфур” е най-
големият търговец на 
дребно в Европа и втори в 
света. Притежава над 15 
хил. магазина в 32 държа-
ви и осигурява над 490 000 
работни места. За пове-
че от 40 г. „Карфур” е част 

▶

от всекидневието на над 
20 млн. клиенти в Европа, 
Азия и Америка.

В групата „Карфур” вли-
зат различни по формат 
магазини, адаптирани 
към изискванията на кли-
ентите - хипермаркети, 
супермаркети, хардди-
скаунтъри, convenience 
магазини и кеш енд кери 
магазини, предлагащи 
голямо разнообразие от 
продукти и услуги на 
ниски цени.

▶

Интервю Лоран Бендавид, изпълнителен директор на „Карфур България” АД

Ще строим там, където населението е икономически силно

Въпреки икономическата 
криза инвеститори в не-
движими имоти у нас не 
липсват. Интересът към 
България се появява отно-
во, тъй като тя предоставя 
по-добри възможности за 
възвръщаемост на вложе-
нията от другите страни 
в Централна и Източ-
на Европа. Такъв извод 
може да се направи след 
изложението MIPIM във 
Франция, провело се този 
месец, съобщиха от Forton 
International. През 2009 г. 
инвестиционният пазар в 
имоти беше слаб. Големите 
сделки бяха продажбата 
на „Авто Юнион Център” 
с 19 200 кв. м отдаваема 
площ за 27.3 млн. EUR на 
Bluehouse Capital, продаж-
бата на хотел „Сердика” с 
разгъната застроена площ 
от 12 000 кв. м за 10.3 млн. 
EUR. Суперимотната БТК 
е реализирала приходи от 
продадени имоти за 84.2 
млн. EUR, показват данни-
те на Forton.

Изгодната сделка -  
цена и още нещо
Във време на криза купува-
чите са малко за разлика от 
продавачите. Затова те са 
агресивни при ценообразу-
ването, но изгодната цена не 
е единственото условие при 
вземането на решение за 
купуване на инвестиционен 
имот, каза Михаела Лашо-
ва, мениджър „Капиталови 
пазари и консултиране” във 
Forton и лектор на семинара 
по темата „Как да продадем 
успешно в криза”. Другите 
ключови изисквания при 
покупка на инвестиционен 
имот са дългосрочните до-

говори на пазарни наемни 
нива, доволните наематели, 
добрите технически пара-
метри на имота, както и 
професионалното управле-
ние, което гарантира запаз-
ване на прихода от имота 
в дългосрочен план след 
смяна на собствеността, 
каза още Лашова. 

Според Кушман и Уейк-
фийлд времето за успешно 
приключване на сделка е 
нараснало от 4 седмици до 
9-12 месеца. Броят добре 
структурирани инвестици-
онни проекти в България 
пък остава силно ограни-
чен. Освен това практиката 
показва, че най-често про-
блемите са свързани със 
скрити задължения към 
държавата или партньори-
те, краткосрочни или слаби 
договори с наемателите, 
както и липса на професио-
нално управление, твърдят 
от Forton. 

Висока конкуренция
Кризата изправи играчите на 
пазара пред много предизви-
кателства. Около 1.026 млн. 
кв. м са наличните офис пло-
щи в столицата през 2009 г., 
като се очаква те да нараснат 
до 1.340 млн. кв. м през 2010 
г. При търговските площи 
тази година ще донесе нови 
426 761 кв. м. 

Подходящата локация и 
разположение са ключови 
характеристики на успеш-
ния инвестиционен проект. 
Те включват лесен достъп, 
добра видимост на обек-
та, правилно ситуиране и 
ориентация на сградата. За 
успеха на даден продукт е 
важно цялата сграда и зе-
мята към нея да имат един 

собственик, а имотът да няма 
скрити задължения. Техни-
ческите характеристики на 
сградата също са от значение 
при сключването на сделка. 
Отдаваемите площи трябва 
да са функционални, да са 
използвани качествени мате-
риали при довършителните 
работи, да има паркоместа, 
а през последните месеци 
на преден план излезе и 
енергийната ефективност, 
твърдят от Forton. Новият 
собственик може да при-
влича наематели с различни 

стимули - гратисен период, 
стъпаловиден наем, безплат-
ни довършителни работи, 
обзавеждане и утвърдения на 
Запад безплатен интернет.

Възвръщаемост
В края на 2009 г. доходност-
та при търговските имоти 
е била около 10%, а при 
офис площите - около 11%. 
Голяма част от инвестито-
рите се интересуват каква 
ще бъде възвръщаемостта 
им, ако сключат сделка сега. 
Сега въпросът за профе-

сионалното управление на 
имоти е от голямо значение 
за сключването на изгод-
ни сделки, твърди Геновева 
Борисова, мениджър „Упра-
вление на имоти” във Forton 
International. Управлението 
на недвижимости включва 
услуги, свързани с доброто 
функциониране на сградата -  
поддържане на добри отно-
шения с наемателите, упра-
вление на сервизната такса 
за техническа поддръжка, 
почистване, охрана, осигу-
ряване на висока събирае-

мост на приходите от наеми. 
За да бъдем максимално по-
лезни на инвеститора, тряб-
ва да се срещнем с него още 
на етапа на проектиране, 
защото нашата помощ е важ- 
на в процеса на ценообра-
зуването, обясни Борисова. 
Понякога при проучването 
ставало ясно, че приходите 
от планираните такси няма 
да покриват всички разходи 
за издръжка на сградата и 
разликата ще остава за смет-
ка на инвеститора.

Красимира Янева

 Геновева Борисова (вляво), изп. директор на Forton - Сергей Койнов и Михаела Лашова обсъждат как един 
проект може да стане атрактивен за инвеститорите� Снимка емилия костадинова

▶

Снимка боби тошев

дане на логистичен цен-
тър в България и къде?

- Засега не. Приоритетът 
ни е да откриваме магази-
ни и да направим мрежа 
от тях. Кой знае, след това 
може и да открием център 
за дистрибуция.

 Къде имате наети логис-
тични бази в България?
▶

- Нямаме наети логис-
тични площи. Доставяме 
стоките директно в мага-
зина. Количествата, които 
продаваме в хипермарке-
тите, са много по-големи 
от тези, които продават 
супермаркетите, така че 
ние редовно получаваме 
стоките директно в тях.

Красимира Янева

Визитка
Кой е Лоран 
Бендавид

Лоран Бендавид е роден 
през 1970 г. в Мароко. Завър-
шил е Висшето училище по 
търговия в Рен, Франция. 
Започва работа в „Карфур”-
Франция като ръководи-

▶

тел на отдел. 6 години е 
бил ръководител-сектор и 
директор „Текстил”, както 
и директор „Бързооборот-
ни стоки” в „Карфур”-Мекси-
ко. През следващите 6 г. е в 
„Карфур”-Бразилия, където е 
бил директор „Бързооборот-
ни стоки”, директор „Храни” 
и директор „Експлоатация 
на хипермаркети”.
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Sika отбелязва своя 
100-годишен юбилей

Sika доставя специ-
ализирани химически 
продукти за строител-
ния, автомобилния, 
корабостроителния и 
други пазари. Компа-
нията е лидер в раз-
работването на мате-
риали, използвани за 
уплътняване, лепене, 
хидроизолиране, кон-
структивно усилване и 
защита на конструкци-
ите в строителството 
и индустрията. През 
2002 г. Sika  създава 
„Сика България” ЕООД. 
Централата на 86-ото 
дъщерно дружество е 
в София.

Кризата се отразява 
по специфичен начин 
на Sika. Докато в Евро-
па, Северна Америка, 
Австралия и  Нова Зе-
ландия концернът има 
спад в  продажбите  
между 4–8% през 2009 
г., то пазарите в Латин-
ска Америка, Африка и 
Близкия изток отчетоха 
ръст между 8–12%. Вто-
рата половина на 2009 
г. е по-добра от гледна 
точка на повишените 
продажби и по-ниските 
разходи, в т.ч. за су-
ровини. Оперативната 
печалба достига 400.6 
млн. CHF (9.6% от нет-
ните продажби в срав-
нение с 9.1% през 2008 
г.). Нетната печалба е 
на стойност 269.4 млн. 
CHF (6.5% от нетните 
продажби в сравнение 
с 5.8% през 2008 г.). 

Компанията отчете 
специфичното влияние 
на кризата върху ак-
тивността на отделните 
пазари и успя да адап-
тира както стратегията 
си, така и продуктово-
то портфолио, обясни 
Мая Колева, управи-
тел на „Сика България“ 
ЕООД. По думите й Sika  
е повишила пазарния 
си дял повсеместно. В 
условия на силно реду-
циран обем на инвести-
ции в жилищното стро-
ителство, изграждането 
на офиси и търговски 
обекти и пренасочване 
на средства предимно 
към инфраструктурни 
проекти компанията е 
добре позиционира-

История
Развитието на 
концерна

През 1910 г. основателят 
Каспар Винклер 
разработва първия 
продукт Sika1 – добавка 
за водоплътност, с 
която до днес започват 

▶

продуктовите гами на 
компанията.

Между 1918 и 1922 г. този 
продукт се прилага успеш-
но в строителството 
на жп тунела Gotthard в 
Швейцария.

През 1935  г. е произведена 
първата синтетична 
добавка за бетон от 
серията Plastiment®.

▶

▶

През 1968 г. са изработени 
хидроизолационни 
мембрани и Sikaflex®, а 
компанията е листвана на 
SIX (Swiss Exchange).

През 1980 г. Sika обособява 
направление Industry.

През 2000 г. е създадено 
ново поколение добавки 
за бетон на база 
поликарбоксилат - 

▶

▶

▶

Sika®ViscoCrete®.
Пет години по-късно Sika 

придобива швейцарската 
компания за производство 
на гъвкави полимерни 
системи  Sarna AG.

 През 2009 г. Sika има 
12 900 души персонал и 
дружества в над 70 страни 
в света, както и оборот 
4.155 млрд. CHF.

▶

▶

Традиция и новаторство от 1910 г. е мотото на швейцарския концерн

Компанията отчете специфичното влияние на кризата върху активността на отделните пазари и успя да адаптира както стра-
тегията си, така и продуктовото портфолио, каза Мая Колева (с букета), управител на „Сика България“ ЕООД                     Снимка БОБИ ТОШЕВ

▶

на, има възможности за 
бърза адаптация на раз-
ходната част и гъвкава 
ценова политика. Всичко 
това осигурява повишена 
ефективност и дава пре-
димството на компанията 
да се възползва от пъл-
ния потенциал на пазара 
в период на криза.

От самото начало на съ-
ществуването си Sika  за-
лага на постоянно внед-
ряване на иновации. И 
досега те остават водещ 
елемент в стратегията 
за развитие на компани-
ята. Например през 2008 
г. 34% от продажбите 

се формират от проду-
кти Sika, разработени и 
представени на пазара 
през последните 5 го-
дини, каза Мая Колева. 
Според нея в основата 
на този успех са профе-
сионалният R&D менидж-
мънт на Sika Technology 
AG, ефективното раз-
витие на процесите и 
целенасочената пазарна 
ориентация на разрабо-
тените продукти. Така 
в резултат има редица 
патенти, както и много 
нови висококачествени 
продукти. Дългосрочната 
R&D стратегия на компа-

нията включва различни 
компоненти, които вза-
имно се преплитат. 

Корпоративната про-
грама за развитие е в 
унисон с компетентността 
на Sika и фокуса й върху 
решения за лепене и уп-
лътняване, хидроизоли-
ране, усилване и защита 
на носещи конструкции. 
Друг елемент на страте-
гията са регионалното 
адаптиране на продук-
тите, техническите ре-
шения и приложението 
им според изисквания на 
клиентите. 11 техноло-
гични центъра в Европа, 

Азия и Америка са поели 
предизвикателството в 
тясно сътрудничество с 
локалните организации 
да отговорят на тези по-
требности и очаквания. 
Годишните инвестиции в 
това направление са над 
75 милиона CHF.

Строителните компа-
нии бяха ударени пър-
ви от кризата. Въпросът 
сега е как да се справят 
в тежката ситуация. Па-
нацея няма. Всяка фир-
ма трябва да постави 
специфичните си цели 
и приоритети и да наме-
ри най-удачния начин и 

подход за постигането 
им. Това, към което се 
стремим в „Сика Бъл-
гария” в условията на 
един свиващ се пазар, е 
да бъдем още по-конку-
рентоспособни, предла-
гайки иновативни про-
дукти и системи, пълно 
техническо обслужване 
и подкрепа на нашите 
партньори и клиенти с 
фокус към инфраструк-
турните проекти, хидро-
технически съоръжения, 
обекти в енергетиката, 
както и строителството 
на логистични центрове 
и производствени мощ-
ности. Благодарение 
на усилията на екипа 
ни от висококвалифи-
цирани специалисти и 
професионалисти кли-
ентите ни се отплащат 
с коректно и лоялно 
отношение и доверие, 
което ние високо ценим, 
обобщи управителят на 
дружеството у нас Мая 
Колева. 
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ставен пазарът след слабата 
2009 г. и намалените цени в 
телевизиите, допълва Тачева. 
В момента водим изключи-
телно активни преговори и 
повечето рекламодатели вече 
финализират своите заявки, 
коментира Кирова. Свободно 
рекламно време по БНТ1 ве-
че почти няма, поради което 
разработваме допълнител-
ни рекламни възможности, 
свързани със специалния  
уебсайт, който БНТ ще пусне 
за Световното по футбол, 
както и свързани с него съби-
тия и активности на открито, 
казва още тя. 

Боряна Николаева

Тенденции
Видеорекламата 
отбелязва  
ръст 
Маркетолозите зала-
гат на интерактивните 
видеореклами в кампа-
ниите си за следващите 
12 месеца. Това сочат 
данните от проучване на 
компанията Smartclip. 

Допитването до 100 
маркетинг  специали-
сти показва, че онлайн 
рекламата ще продължа-
ва да бележи ръст през 
следващите месеци, тъй 
като около 71% от анке-
тираните са се спрели 
на нея като маркетинг 
инструмент. 73% казват, 
че за тях това ще е по-
ефективен метод в срав-
нение с банер рекламите, 
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Световното по футбол дава свежа 
глътка въздух на рекламния пазар

Въпрос на сметки
Колко струва 
Световното

Инвестицията за 
всяко от световните 
първенства, които БНТ 
ще покаже през тази 
и през 2014 г., е около 
два пъти по-ниска от 
годишната сума, която 
друга телевизия плати 
за вътрешното пър-
венство по футбол на 
България (бел. ред. - през 
лятото на 2008 г. TV 2, 
която вече носи името 
Pro.bg, купи правата за 
излъчване на мачовете 
от „А” група за сумата 
от 50 млн. лв. за период 
от 5 години), коменти-
ра Димитринка Кирова. 
Договарянето на права-
та за излъчване на све-
товните първенства 
през 2010 и 2014 г. е напра-
вено през 2006 г. Сумите 
са съответно 2.1 млн. 
EUR за 2010 и 2.8 млн. ЕUR 
за 2014 г. Изплащането 
на тези инвестиции се 
извършва на равни внос-
ки всяка година от 2007 
г. насам.

▶

като само 6% смятат, че 
видеото ще е по-малко 
влиятелно от статич-
ния си еквивалент. 35% 
от запитаните смятат, 
че таргетирането е едно 
от нейните най-големи 
предимства на онлайн 
рекламата, докато над 
една трета мислят, че 
интерактивността пред-
лага „уникално предло-
жение за продажба”.

Напитки, автомобили 
и мобилни операто-
ри са най-активните 
рекламодатели

Спортът се дели на футбол 
и всичко останало. Именно 
към него са отправени по-
гледите това лято, когато ще 
се проведе световното пър-
венство по футбол в ЮАР. 
Не само запалянковците  
очакват с интерес събитието. 
Маркетинг специалистите 
също възлагат надежди на 
Мондиала, а очакванията 
им са първенството да даде 
глътка свеж въздух на ре-
кламния пазар у нас. На фона 
на всеобщия песимизъм и 
негативните тенденции, ко-
ито отчитаме в рамките на 
първите два месеца на 2010 
г., едва ли Световното по фут-
бол ще промени драматично 
рекламния пазар. И все пак 
през летните месеци, които 
не са много атрактивни за 
рекламодателите, Световно-
то по футбол ще раздвижи 
пазара или поне ще го задър-
жи на нивата от предходната 
година. Това коментира за  
в. „Пари” Светлана Тачева, 
изследовател от медия аген-
ция „Зенит Оптимедия”. 

Интерес
По време на Евро 2004, Ев-
ро 2008 и Световното през 
2006 г. Топ 3 секторите по 
рекламни инвестиции са 
напитки, автомобили и те-
лекомуникации. Неотменно 
сред Топ 10 секторите по 
време и на трите шампио-
ната са финансови услуги, 
хоби/мода/спорт, фармация и 
храни. И докато за напитките 
предната позиция може да се 
свърже и с типичната сезон-
ност за повечето продукти в 
сектора, за автомобилите и 
мобилните оператори опре-
делено може да се твърди, 
че се активизират по време 

на футболни първенства. На 
същото мнение е и Невена 
Цекова, маркетинг мени-
джър на „Тойота Балканс”. 
Световното първенство по 
футбол е събитие, което е 
подходящо на първо място за 
бързооборотните стоки и без-
алкохолните напитки. За нас 
като автомобилна компания 
то е атрактивно дотолкова, 
доколкото привлича мъжката 
аудитория и генерира високи 
рейтинги, коментира Цекова 
за в. „Пари”. Има, разбира 
се, и автомобилни компании, 
които търсят асоциация с 
футбола и за тях връзката с 
първенството е по-силна. 

По време на Евро 2008 
сектор козметика е на шес-
то място по инвестиции 
основно благодарение на 
„Байерсдорф”, които обаче 
представят предимно мъжки 
продукти в рамките на тези 
спортни първенства. 

В ефир
Рекламата по време на Све-
товното по футбол 2010 г. 
се продава само в предва-
рително обособени пакети, 
като сме предвидили въз-
можности и за по-малки 
бюджети и за по-сериозно 
присъствие по време на ця-
лото събитие, коментира за  
в. „Пари” Димитринка Ки-
рова, директор „Маркетинг и 
реклама” в БНТ. Отстъпките, 
които предлагаме, са съглас-
но актуалните към момента 
условия за реклама по БНТ, 
допълва тя. Пакетите, кои-
то националната телевизия 
предлага за реклама по време 
на Световното, са на цени, 
относително адекватни за 
пазара, казва Светлана Таче-
ва. Най-евтиният пакет е 101 
800 лв. За сравнение най-
евтиният пакет за реклама 
на Евро 2008 по Диема беше  
148 800 лв. Тук трябва да 
имаме предвид, разбира се, 
новата ситуация, в която е по-

По време на Световното първенство по футбол през 2006 г. в Германия престиж-
ното отличие попадна в ръцете на италианците� снимка bloomberg

▶

Кампанията 
ни включ-

ва канали като 
телевизия, радио, 
интернет, информа-
ционни материали 
в банките и търгов-
ските обекти

Красимира Райчева,  
мениджър на Visa Европа  
за България

Страстта към спорта допринася за развитието на бранда
Футболът е най-
гледаният спорт във 
всяка европейска държава. 
Страстта и притегателната 
сила на спорта допринасят 
повече за името, репутаци-
ята и бизнес възможности-
те от всяка друга възможна 
асоциация. Нашето парт-
ньорство с FIFA и Светов-
ното първенство по футбол 
в Южна Африка създават 
неограничени маркетинго-
ви възможности както за 
Visa Европа, така и за бан-
ките членове, които също 

участват в кампанията.

Това е първата световна 
кампания, която про-
веждаме и която съчетава 
глобалното партньорството 
на Visa и FIFA. Комуни-
кационната ни стратегия, 
свързана със Световното 
първенство по футбол, e да 
покажем как Visa може да 
позволи на клиентите да 
отидат и да се почувстват 
част от Световното първен-
ство по футбол, като уле-
сни всяка тяхна покупка.

За да изпълни страте-
гията си, кампанията 
включва телевизия, радио, 
интернет, информационни 
материали в банките и 
търговските обекти, като 
големи вериги за храни-
телни стоки, спортни мага-
зини, търговски центрове 
и промоция, насърчаваща 
употребата на банковите 
карти Visa. Промоционал-
ната кампания предлага 
множество парични награ-
ди и екскурзия до Южна 
Африка с билети за мач от 

груповата фаза на турнира 
плюс обиколка на стади-
она преди началото на сре-
щата. Същата кампания 
с подобни промоции се 
провежда в още 16 страни 
в Европа.

Тази кампания е 
втората фаза от стра-
тегията на Visa Европа 
„Животът тече по-гладко с 
Visa”, последваща успеха 
на кампанията „Тичащият 
мъж”, която проведохме 
миналата година.

Въпреки че България не 
участва в турнира, оста-
налите спонсори също ще 
се възползват от своето 
партньорство с FIFA и ще 
проведат свои собствени 
маркетингови кампании, 
което ще раздвижи реклам-
ния пазар, категорична е 
Красимира Райчева. За тях 
това е важен момент, тъй 
като те вече са инвестирали 
ресурси в  партньорството 
и би трябвало да се опитат 
да извлекът максимума от 
него и на местно ниво.
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През последните години 
интернет рекламата в Бъл-
гария отбелязваше главоза-
майващ ръст от порядъка на 
80-100%. Изминалата 2009 
г. обаче беше различна. 
Брутната сума на рекламни-
те инвестиции в интернет се 
оценява на около 33.44 млн. 
лв., показват данните на 
TNS/TV Plan и медийната 
агенция „Пиеро 97”. Най-
големите и традиционно 
рекламиращи в интернет 
клиенти свиха бюджетите 
си средно с 20%. Въпре-
ки негативната тенденция 
интернет е единствената 
медия, която отбелязва ръст 
от 4% през 2009 г. спрямо 
2008 г. Все пак имаше, ма-
кар и малко, рекламодатели, 
които използваха случая 
да завоюват по-голям па-
зарен дял. Такъв играч бе-
ше M-Тel, който спечели 
значителна преднина бла-
годарение на силното си 
присъствие в мрежата. От 
автомобилния сектор из-
пъква поведението на „То-
йота”, която е увеличила 

инвестициите си в онлайн 
реклама с близо 113%. Най-
активни от банковия сектор 
са ПИБ с ръст от 102% и 
Райфайзенбанк със скок от 
повече от 50%. От козме-
тичния сектор най-силно се 
представят Beiersdorf, които 
са увеличили инвестиции-
те в онлайн маркетинг с 
93%. Според експертите 
през 2010 г. ситуацията с 
интернет рекламата ще се 
запази и онлайн рекламата 
ще остане в сходни обеми.

Тенденции
Доказано е, че в моменти 
на криза трябва да се рекла-
мира най-много, в противен 
случай продажбите падат, 
коментира за в. „Пари” Жа-
нет Найденова. Всички кон-
куренти свиват бюджетите 
си от миналата година, а 
ако ние ги запазим, това 
ще ни позволи да увеличим 
пазарния си дял. През мина-
лата година се планираше на 
парче, компаниите не смееха 
да инвестират в маркетинг и 
дори се стигна до абсурдна-

та ситуация в края на 2009 
г. да бъдат „изсипани” едни 
пари, които просто се из-
харчиха за реклама, а не се 
инвестираха. Препоръката 
ми е да не се свиват бюдже-
тите, доколкото е възможно, 
и да се тества ефективността 
на каналите. А интернет 
вече е доказан маркетингов 
канал, допълва Найденова. 
За да бъде рекламата успеш-
на и запомняща се, трябва 
да се акцентира върху не-
стандартни идеи и подхо-
ди, коментира за в. „Пари” 
Жюстин Томс, мениджър на 
ABC Design. Предимството 
на интернет рекламата е, 
че предлага евтини и ефек-
тивни решения. Фактът, че 
все повече хора използват 
интернет - около 40% от 
населението по данни на 
„Гемиус”, е добър знак за он-
лайн рекламата. През 2009 
г. имаше очаквания да има 
бум на онлайн рекламата за 
сметка на тази в традици-
онните медии, но това не се 
случи. Моето обяснение е, 
че на интернет рекламата се 

гледа като на вид екзотика, 
а по време на криза марке-
толозите предпочитат да иг-
раят на сигурно. Интересна 
тенденция е присъствието 
на по-малки български ком-
пании в интернет. Големите 
международни корпорации 
не са толкова гъвкави, кол-
кото българските, които си 
позволяват експерименти, 
допълва Томс.

Прогнози
Голяма част от надеждите 
на анализаторите за ръст на 
пазара са насочени основно 
към 2011 г.  Проучване, на-
правено от анализатори на 
JP Morgan, показва, че 45% 
от анкетираните предста-
вители на медия агенции са 
на мнение, че през второто 
шестмесечие на годината 
разходите за интернет ре-
клама в световен мащаб ще 
се повишат с 5-9%. Очаква-
нията са за леко възстановя-
ване на пазара, но никой не 
се надява да се върнем до 
нивата от 2006 г.

Боряна Николаева

Онлайн маркетингът 
расте по време на криза

33.44 
▶ млн. лв. е брутната 
сума на рекламните 
инвестиции в интернет

Смелите инвестиции помагат за спечелването на пазарен дял 
Чужди пазари
20% годишен 
ръст за онлайн 
рекламата  
в Русия

Интернет рекламата 
в Русия ще расте с близо 
20% годишно и през 2013 г. 
делът й на рекламния пазар 
в страната ще се удвои, 
достигайки 5.7%, или 1.3 
млрд. USD. Това прогнози-
рат анализаторите от 
PricewaterhouseCoopers и 
Interactive Advertising Bureau 
(IAB) в съвместно изслед-
ване. Според изследването 
делът на интернет рекла-
мата ще расте главно за 
сметка на намаляване на 
телевизионната реклама. 
В изследването се посоч-

▶

ва, че въпреки значител-
ния си прогнозен ръст през 
следващите години делът 
на интернет рекламата 
в Русия ще е по-нисък от 
този в повечето стра-
ни от Европейския съюз, 
където тя достига 20% от 
рекламния пазар. В същото 
време от IAB смятат, че 
интернет рекламата има 
съществен потенциал и 
според тяхното проучване 
60% от рекламодателите в 
Русия биха увеличили разхо-
дите си за този вид рекла-
ма, ако имат малко повече 
информация за нейната 
ефективност. За миналата 
година интернет реклама-
та в Русия отбеляза ръст 
от 6% на фона на цялост-
ното свиване на рекламния 
пазар в страната с 28%.

40% 
▶ от населението на Бъл-
гария ползва интернет, 
показват данните на 
„Гемиус”

 Въпреки негативната 
тенденция интернет 
е единствената медия, 
която отбелязва ръст 
от 4% през 2009 г. спрямо 
2008 г.

▶

Снимка вloomberg

Предстоящо
Международно 
жури за 
наградите БАПРА
За пръв път у нас изцяло 
международно жури ще 
оценява постиженията на 
българските PR агенции. За 
първото издание на конкур-
са BAPRA Bright Awards 7-
членно международно жури 

ще определи носителите на 
призове в 6 различни катего-
рии. Журито с председател 
Пол Холмс е съставено от 
още 6 комуникационни екс-
перти от Великобритания, 
Хърватия, Полша, Португа-
лия, Унгария и Румъния. Те 
ще изберат най-добрите PR 
агенции у нас, както и най-
отличилия се вътрешноко-
муникационен отдел на ком-
пания или организация.

Класация
Mail Online е  
най-четеното 
издание в Англия 
Mail Online е най-посеща-
ваният сайт за новини във 
Великобритания с 36.2 млн. 
уникални посетители за 
месец. Изданието се радва 
и на най-голямо увеличение 
на читателите на годиш-

на база - близо 68%. На 
второ място е The Guardian 
с 31 милиона, а на трето - 
Telegraph с 27.9 млн., което е 
спад от 14% спрямо януари 
2009 г. The Sun се нарежда 
на трето място с 21.2 млн. 
уникални посещения. Посе-
тителите на Independent, 
който вече официално е 
собственост на Алексан-
дър Лебедев, са намалели с 
1.83% до 9.5 млн. 

 Членовете на BAPRA Мария Гергова (вляво), Максим 
Бехар и Деница Сачева
▶
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Пуснаха паспорти :-)

СНИМКИ МАРИНА АНГЕЛОВА

Със старта на системата за издаването на новите документи за самоличност на места 
от тази сутрин (вчера - бел.ред.) се е получило известно забавяне в обслужването на 
гражданите. Както бе планирано, системата стартира едновременно в 183 управления 
на 28-те областни дирекции в страната и 30-те пункта за персонализация на данните. 
Над 1000 потребители, от които 300 биометрични станции, са ползвали системата 
едновременно. Именно това е наложило донастройването й в някои райони, от което е 
произтекло забавяне и временно затруднение в обслужването. 

Съобщение на пресцентъра на МВР
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